Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

28 Aralik 2016 Carsamba

Piyasalara Bakis

Giine hafif aimlarla 77.164 seviyelerinden baslayan BIST, giiniin devaminda ise

LiaEs Benlen satis baskil1 bir seyir gecirdi. Londra haric yurt dis1 piyasalar Noel tatili ardindan

Endeksler 27 Aralik  %Deg. Ybb alicili seyirler izlerken, BIST tarafinda ise satis baskisi giiniin genelinde devam

BIST100 v 76.699,4  -0,4% 6,9% etti. BIST kapamsini da 76.699 seviyesinden gerceklestirdi.

BISTO30 v 93.901,4  -0,3% 7,4% Noel tatilinin ardindan Londra hari¢c diin yeniden isleme baslayan Avrupa

VIOP030 Endeks v 93,950  -0,4% 7,4% piyasalarinda diisiik islem hacmi ile birlikte gosterge endeks giinii hafif alicil

S&P 500 A 2.268,9  0,2%  11,0% tamamlarken, bankaciik sektoru hisselerinde satis baskis1 artis gosterdi.

DI A 19.945.0 0.1%  14.5% ABD'de ise endeksler glini artida kapatirken, Nasdaq endeksi rekor seviyelere
ORARD bz PRt ulasti. Ekonomi giindeminde, ABD'de CB tiiketici gliven endeksi Aralik'ta 113,7

DAX A 11.472,2 0,2% 6,8% diizeyine cikarak 2001'den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti.

RTS A 1.1358  1,0%  50,0% . . ) ) ,

: P Yurt icinde bugiin konut fiyat endeksi aciklamirken, yurt disinda ise ABD’den
Parite 27 Aralik  %Deg. Ybb bekleyen konut satislan izlenecek. Avrupa tarafinda bugiin Londra piyasalar
USD/TRY v 3,5238 0,0%  20,8% da isleme baslayacak. Asya tarafinda sabah Cin hafif saticii seyrederken,
EUR/TRY A 3,6909 02%  16,4% Jappnya p1yaszi\!ar1 yatay bir seyir izliyor. Satis bask_151yla 77.000 seviyesi altina

gerileyen BIST’in bugline de yatay baslamasini bekliyoruz.
($+€)/TRY A 3,6072  0,1%  18,5%
EUR/USD A 1,0471 01%  -3,6% Makroekonomi & Politika Haberleri
Emtia 27 Arahk  %Deg. Ybb o TUiKten GSYH verilerinde revizyon (=)
Brent Petrol(bbl) W 56,0 -0,2%  23,0%
Bakir ($/ton) v 5.469,0 -0,9%  16,2% Sektdr ve Sirket Haberleri
Altin ($/0ns) A 1.142,3  0,4% 7,5% e BDDK Baskanm Akben, olasi Fitch indiriminin bankacilik sektoriine
Glimis ($/0ns) A 16,0 0,7%  15,5% etkisinin kisitli olacagim soyledi.
e Is Bankas1 (ISCTR) istirak hissesi alim islemleri (=)
Performans ve islem hacmi verileri o Aksa Enerji (AKSEN) 2017 beklentilerini acikladi (=)
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) e Kisa Kisa Sirket Haberleri: AKBNK, ASELS, SKBNK, EKGYO, VESBE
MAALT 20% | BISAS -12% | GARAN 185
DENCM 18% | SELGD -10% | GSRAY 113
EGLYO 13% | GSRAY -9% | THYAO 107 Takvim
LUKSK 12% | COMDO 9% | ULKER 102 Ulke TSi Donem i Beklenti  Onceki
LZERE A || G b ||~ e 28 Ara.  Japonya 02:50 Kas. Sanayi Uretimi- Aylk %- Oncii 1,70% 0,00%
.. 28 Ara. Japonya 02:50 Kas. Sanayi Uretimi- Yilllk %-Oncii 4,70% -1,40%
BIST 100 ve GOSterge Endeksler 28 Ara. Japonya 02:50 Kas. Perakende Satislar- Aylik % -0,50% 2,50%
28 Ara.  Tirkiye 14:30  Eki. Konut Fiyat Endeksi, Yillik % 13,90%
28 Ara. ABD 15:00 23 Ara. MBA Mortgage Baswurulari(Haftalik)
W islem Hacmi (Sag, TRYmn)  —— BIST-100 (Sol) 28 Ara. ABD 18:00  Kas. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % 0,50% 0,10%
77.800 77619 3.000 28 Ara. ABD 18:00 Kas. Bekleyen Konut Satislar-Yiluk % 0,20%
77.600 =00 28 Ara. ABD 18:30 Ara. Dallas Fed imalat Aktivite End. 10,10 10,20
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Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitlindir. Sayfall/5



Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
28 Aralik 2016 Carsamba

TUiK'ten GSYH verilerinde revizyon (=)

e TUIK, bu yilin iiciincii ceyregine iliskin GSYH verilerinde revizyona giderek mevsim ve takvim
etkisinden arindinlmis endekslere de yer verdi.

e Daha once sadece zincirlenmis hacim endeksi icin %1,8 daralma olarak aciklanirken, revizyonda
takvim ile mevsim ve takvim etkisinden arindinlmis zincirlenmis hacim endekslerine de yer
verildi.

e Buna gore, takvim etkisinden arindinlmis GSYH zincirlenmis hacim endeksi 3C16’da %0,2 azald.
Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH zincirlenmis hacim endeksi ise ayn1 donemde
%2,7 geriledi.

e Mal ve hizmet ihracatindaki daralma ise zincirleme hacim endeksi olarak %7'den %9,2'ye,
ithalattaki artis ise %4,3'ten %2,4'e revize edildi.

Kaynak: Anadolu Ajansi
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

28 Aralik 2016 Carsamba

BDDK Baskani Akben, olasi Fitch indiriminin bankacilik sektoriine etkisinin kisith olacagini soyledi.

o BDDK Baskam Mehmet Ali Akben, Fitch'in Turkiye'nin kredi notunu disirmesi durumunda hic bir
Tiirk bankasinin sermaye yeterliliginin %12'nin altina diismeyecegini soyledi.

e Akben ayrica kredi bliylimesinde bu yii %15’e yakin seviyelerde gerceklesecegini ve 2017°de
bunun iizerine ¢cikacagim belirtti.

e Akben oniimiizdeki 6 ayda diinya ve Tirkiye'de bazi belirsizliklerin ortadan kalkacagina
inandigim ifade derken, belirsizliklerin ortadan kalkmasi sonrasinda bankacilik sektoriiniin daha
hareketli hale gelecegini soyledi.

Kaynak: Diinya

Aksa Enerji (AKSEN) 2017 beklentilerini agikladi (=)

e Aksa Enerji 2017 yilinda 12,4 TWh satis hacmi ile 3 mlr TL ciro, 725 mn TL FAVOK yaratmay
hedeflerken, yaratilan FAVOK'iin %82'sinin déviz bazli olmasi nedeniyle kur riskinin cok ciddi
sekilde azalacagi beklemektedir.

e Sirketin Gana, Madagaskar ve Mali santrallerinin asamali olarak 2017 Haziran sonuna kadar
devreye girmesi hedeflenmektedir.

e Daha once aciklanmis olan varlik satislar ve doviz bazli garantili satislar yapacak olan
santralleri sayesinde 9 aylik mali tablolara gére 6.7x olan Net Finansal Borc/FAVOK carpaninin
2017 yili sonunda 3,0x seviyesinin altinda gerceklesmesi ongoriilmektedir.

is Bankas1 (ISCTR) istirak hissesi alim islemleri (=)
e s Bankas1, Borsa istanbul'da islem géren bazi ortakliklarinda 6denmis sermayelerinin azami

%3,0'U ile sinirli olmak kaydiyla, piyasadan satin alinmasi karari almisti.
e S0z konusu karar dogrultusunda 27 Aralik 2016 tarihinde gerceklestirilen aimlar su sekildedir:

» Toplam Alinan Aciklamadan % Aciklamadan
. Alinmas1 hedeflenen en yiiksek . o
Hisse . .. (adet) Itibaren Toplam Itibaren Alinan
miktar Od. Ser (x) 3% (adet) .
27.12.2016 Alinan (adet) Miktar
ANHYT 12.900.000 369.465 6.211.563 48,15%
ISFIN 18.009.079 200.458 14.235.073 79,04%
TSKB 61.500.000 300.000 10.065.771 16,37%
SISE 61.500.000 1.120.117 8.964.860 14,58%
ISMEN 10.650.000 95.000 4.820.710 45,26%
ISGYO 25.500.000 1.624.759 14.080.432 55,22%

Kisa Kisa Sirket Haberleri:

e (=) Akbank (AKBNK): Bankanin %100 istiraki olan ve Birlesik Arap Emirlikleri'nin Dubai
Emirliginde faaliyet gosteren Akbank (Dubai) Limited'in tasfiye edilerek ayni lokasyonda
temsilcilik ofisi acilmasina karar verildigi aciklandi.

e  (+) Aselsan (ASELS): Aselsan ve TAQNIA DST arasinda Suudi Arabistan'da 6 mn $ sermayeli
SADEC LLC ortak sirketinin kurulus tescil islemlerinin diin itibariyle gerceklestirildigi aciklandi.
Kurulan sirketin radar, elektronik harp ve elektro-optik sistemleri konusunda faaliyet
gosterecegi belirtilirken, ortakligin ASELSAN'In cirosunu olumlu etkileyecegi bildirildi.

e (=) Sekerbank (SKBNK): Bankanmin takipteki krediler portfoyunin 102,6 mn TL tutarindaki
bolimii, 3,9 mn TL bedel karsiiginda satildigi acikland.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket projelerinden "istanbul Zeytinburnu Kazlicesme Arsa
Satis1 Karsiig1 Gelir Paylasim isi" kapsaminda, 774 Ada 73 Parselde yer alan G Blokta bulunan
155 adet ticari linitede revizyona gidildigi ve toplam 264 adet bagimsiz boliim icin Tadilat Yapi
Ruhsatlarinin 23 Aralik 2016 tarihinde alindig1 aciklandi. Boylece proje kapsaminda
toplam bagimsiz boliim sayisi 1.513 adet oldu.

e (=) Vestel Beyaz Esya (VESBE): Sirket’in Manisa Organize Sanayi Bolgesi'nde satin almis oldugu
arsa uzerinde 750 bin adet/yil camasir makinasi ve 750 bin adet/yil kurutma makinasi uretim
kapasitesine sahip olacak yeni bir fabrika kurulmasi icin yatinm c¢alismalarina baslandigi
aciklanmisti. Haziran 2018'de tamamlanmasinin planlandigi yatirimin, toplamda yaklasik 70 mn
€ yatinm harcamasi ongoriilmekte olup, tesviklerinden yararlanilacag belirtildi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir butiindiir Sayfa3 /5



Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
28 Aralik 2016 Carsamba

Onem  Beklenti Onceki
28 Ara. Japonya 02:50 Kas. Sanayi Uretimi- Aylk %- Oncii 4 1,70% 0,00%
28 Ara. Japonya 02:50 Kas. Sanayi Uretimi- Yilk %-Oncii dl 4,70% -1,40%
28 Ara. Japonya 02:50 Kas. Perakende Satislar- Aylk % 4l -0,50% 2,50%
28 Ara. Tirkiye 14:30 Eki. Konut Fiyat Endeksi, Yiluk % dl 13,90%
28 Ara. ABD 15:00 23 Ara. MBA Mortgage Basvurulari(Haftalik) dl
28 Ara. ABD 18:00 Kas. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % dl 0,50% 0,10%
28 Ara. ABD 18:00 Kas. Bekleyen Konut Satislari-Yillk % o 0,20%
28 Ara. ABD 18:30 Ara. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 10,10 10,20
29 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. Ekonomi Giliven Endeksi d 86,50
29 Ara. Tirkiye 11:00 Kas. Yabanc1 Ziyaretgi Sayis dl -25,80%
29 Ara. Turkiye 14:00 Kas. BDDK: Bankacilik Sektoru Net Kar/Zarar Durumu il
29 Ara. ABD 16:30 Kas. Toptan Stoklar- Aylik %- Oncii | 0,10% -0,40%
29 Ara. ABD 16:30 24 Ara. Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari dl 275 Bin
30 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi 4l 410 Mlr $ -4,16 MIr §
30 Ara. ABD 17:45 Ara. Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi dl 56,50 57,60
30 Ara. Avro Bolgesi Londra ve Frankfurt Borsalar "Yilbasi" nedeniyle erken kapanacak.
2 Oca. Cin 04:45 Ara. Caixin PMI imalat dl 51,00 50,90
2 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. Markit/ISO PMI imalat dl 48,80
2 Oca. Fransa 11:50 Ara. Markit PMI imalat dl 53,50 53,50
2 Oca. Almanya 11:55 Ara. Markit/BME PMI imalat dl 55,50 55,50
2 Oca. Avro Bolgesi 12:00 Ara. Markit PMI imalat dl 54,90 54,90
2 Oca. ABD ABD'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
2 Oca. ingiltere ingiltere'de Londra borsas1 tatil nedeniyle kapali olacak.
3 Oca. Turkiye 10:00 Ara. TUFE- Aylk % dl 0,90% 0,52%
3 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. TUFE- Yaluk % | 7,60% 7,00%
3 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. Cekirdek TUFE- Yiluk % Pl 7,13% 6,99%
3 Oca. Tiirkiye 10:00 Ara. Yurt ici UFE - Aylik % 4 2,00%
3 Oca. Tiirkiye 10:00 Ara. Yurt ici UFE - Yiluk % dl 6,41%
3 Oca. Fransa 10:45 Ara. TUFE- Aylk %- Oncii d 0,40% 0,00%
3 Oca. Fransa 10:45 Ara. TUFE- Yiluk %- Oncii 4 0,80% 0,50%
3 Oca. Almanya 11:55 Ara. issiz Sayisi-Degisim dl -5 Bin -5 Bin
3 Oca. Almanya 11:55 Ara. i§sizlik Oran1 % dl 6,00% 6,00%
3 Oca. ingiltere 12:30 Ara. Markit PMI imalat d 53,20 53,40
3 Oca. Almanya 16:00 Ara. TUFE- Aylk %- Oncii 4 1,25% 0,80%
3 Oca. Almanya 16:00 Ara. TUFE- Yiluk %- Oncii 4 0,60% 0,10%
3 Oca. ABD 17:45 Ara. Markit PMI imalat dl 54,20 54,20
3 Oca. ABD 17:45 Ara. New York ISM Endeksi Al 52,50
3 Oca. ABD 18:00 Kas. insaat Harcamalari dl 0,50% 0,50%
3 Oca. ABD 18:00 Ara. ISM Imalat Endeksi dl 53,50 53,20

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://www.vakifyatirim.com.tr/files/news_161057.pdf
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ulcincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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