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OZEL BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Mavi Giyim Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

Mavi Giyim Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi'nin {"Sirket”) ve badh ortakliklarinun
(birikte “Grup” olarak amlacaktir) 31 Ocak 2017, 31 Ocak 2016 ve 31 Ocak 20156
tarihli konsolide finansal durum tablolar ile ayni tarihlerde sona eren hesap
donemlerine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolar,
dzkaynak degdisim tablolan ve nakit akig tablolari ile 5nemli muhasebe politikalann
Gzetleyen dipnotlar ve diger agiklayic) notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal
tablolarini denetlernis bulunuyoruz,

Yénetimin Konsolide Finansal Tablolara fliskin Sorumiufudu

Sirket yonetimi; konsolide finansal tablolann Tirkiye Muhasebe Standartlan’na
uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakh &énemli yanlishk igermeyen konsclide finansal tablolarnn
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordigi i kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Deneteinin Sorumiufugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal
tablolar hakkinda géris vermektir. Yaptidimiz badimsiz denetim, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yaymlanan badimsiz denetim standartlanna ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlan’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartian’na
uygun olarak yurGtalmiostar. Bu  standartlar, etik hikOmlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolann énemli yanhghk
igerip igermedigine dair makul guvence elde etmek Uzere planlanarak
yuratilmesini gerektirmektedir.,



Bagms:z denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim
karti elde etmek amaciyla denetim prosedirlerinin uygulanmasin icerir. Bu prosediirlerin
secimi, konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanhghk” risklerinin
degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir Bagimsiz
denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini
tasarlamak amaciyla, igletmenin konsolide finansal tablolannin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i kontroll degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin ic
kontrolunun etkinligine iligkin bir géris verme amaci tagimaz. Bafimsiz denetim, bir bitin
olarak konsolide finansal tablolann sunumunun degerlendirimasinin yami sira, isletme
yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarnin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlannin, gbrisimuzin
olusturuimas igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorus

Goriglimiize gére konsolide finansal tablolar, Mavi Giyim Ticaret ve Sanayi Anonim
Sirketi‘nin ve bagl ortakhklarinin 31 Ocak 2017, 31 Ocak 2016 ve 31 Ocak 2015 tarihleri
itibaryla finansal durumlanni ve ayni tarihte sona eren hesap dénemlerine ait finansal
performanslanini ve nakit akiglanm, Torkiye Muhasebe Standartlar'na uygun olarak tim
dnemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadr.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative




Mayvi Giyim Sanayi Ticaret ve Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri itibaryla

Konsolide Finansal Durum Tablolar:
(Téint tutariar Tork Livast (“TL") olarak gésterilmistir.)

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak

Diprot 2017 2016 2015
VARLIKLAR
Dénen varbiklar
Nakit ve nakil benzerlert 3 158.056.210  111.374.352 92.175.560
Ticari alacaklar 109.381.356 74.659.708 78.415.363
fliskili 1araflardan ticari alacakiar 7 4,039 449 1730377 857.191
Hiskili olmayan taraflardan ticari
alacaklar ] 105.321.967 72929331 77.538.172
Diger alacaklar 21.491.129 13.116.025  14.129.127
Tliskili elmayvan taraflardan diger alacaklar 9 21491129 13.116.025 14129127
Tiirev araclar 33 1.335934 2943262 334.300
Stoklar 16 287.843.785 177346064 154.723.797
Pesin 8denmis giderler 1 20.388.055 15.655436 16.02}.253
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 3! 5.286.472 3872871 6.377.698
Diger didnen varliklar 20 15.596.832 12976373 9.642.184
Toplam dénen varhklar 625.379.773  411.944,121 371.819.2%1
Duran varhklar
Diger alacakfar 2013418 1.342.220 1.249.052
Higkili olmayan iaraflardan diger alacakiar @ 2013418 [.342.220 1.249032
Maddi duran varfiklar 12 136.579.232  114.807.993 100.217.638
Maddi elmayan duran varliklar 123.182.444 18.089.622 17.184.615
Diger maddi olmayvan duran variik 13 35551322 14530833 12316372
Serefive i4 67.631.122 3.558.789  4.868243
Pesin adenmis giderler H 68.334 248.0%6 478.333
Ertelenmig vergi varlig 11 6.745.902 5.035.638 4451546
Toplam duran varhklar 268.589.330 139.523.570 123.581.184
TOPLAM VARLIKLAR §93.969.103  551.467.691 495.400.475

ftigikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablefarn tamamlayict bir pargasidir.



Mavi Giyim Sanayi Ticaret ve Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablolar
(Tim tutariar Tiirk Livasi (“TL") olarak gosterifmigtir.)

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak
Dipnot 2017 2016 2015
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yikiimliilikler
Ki1sa vadeli borglanmalar 6 151687410  76.766.617 103.860.462
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlan ;) 79.127.673 70.154.546 42.740.639
Ticari borglar 299515567  213.722 682 199.977.434
Hiskili taraflara ticari borglar 7 108.740.109 48.0{9.493 45 989178
Hiskili olmavan taraflara ticari borclar 8 I190.775.458 165.703.189  I150.988.256
Galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar i¢ 14.848.665 15.024.812 12.334.589
Diger borglar 53.849.708 3.403.715 4.384.913
Hiskili taraflara diger borglar 7 43.493.517 -- -
Hiskili olmayan taraflara diger borglar 9 10.356.1971 3.403.715 4.384.913
Ertelenmis gelirler 11 11.985.224 10.738.389 8.733.983
Kisa vadeli kargilikiar 10.630.074 6.881.502 4.252.020
Calisaniara sagianan faydalara iliskin kisa vadeli
karstivkiar i) 2159414 862107 733.70¢9
Diger kusa vadeli kargiliklar i6 8.470.6600 0.0719.395 3.518311
Donem kari vergi yikamliligi 3 203.233 282,971 2.276.394
_Diger kisa vadeli yiikiimlilikler 20 9.746.468 5.288.211 1.610.442
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 631.594.642  402.263.445  380.170.776
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadel: borglanmalar ] 105.208.694 42.475.111 44.556.337
Ertelenmig gelirler 11 118.601 -- -
Uzun vadeli karsiliklar 3.150,839 2.976.994 1.948.617
Caliganlara saglanan faydalora ifiskin nzun vadeli
kargifiklar 16,18 3.150.83¢ 2.976.994 1948617
Diger borglar -- 8.073.000 6.849.250
Hiskili taraflara diger borglar - 8.073.000 8.849.2350
Ertelenmis vergi yUkiinliligi 3! 13.397.761 54.185 226.272
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 121.875.895 53.579.290 53.580.476
TOPLAM YUKUMLULUKLER 753.469.937 _ 455.842.735  433.751.252

Tlisikieki dipnotlar bu Anansa! tablolann tamamlayic bir pargasidir,
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Mavi Giyim Sanayi Ticaret ve Anonim Sirketi ve Bagli Ortakhklar:
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri [tibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablolar
(Féim tutariar Tiirk Lirasi (“TL") olarak goster ilmigtir. )

31 Oceak 31 Ocak 31 Ocak

Dipnot 2017 2016 2015
OZKAYNAKLAR
Ana ortakli@a ait zkaynakiar
Odenmis sermaye 21 49.657.000 49.657.000  49.657.000
Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri
iceren biriegmelerin etkisi 21 (35.757.281) (35.757.281) (35.757.281)
Kar veya zararda yeniden siniflandiniimayacak
birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler {4461 485) (4211474} (3.398.853)
Tammlanmig fayda plantar: yeniden olgiom
kayiplar {4.461.485) (4.211.474) (3.398.853)
Diger kazang / kayiplar 21 (4.079.773) (4.079.773) {(4.079.773)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsambh gelirler veya giderler 10.152.005 6.855.103 5.519.694
Yabanct parea gevrim farklar 1(3+152.005 6.855.1(13 3.519.694
Kérdan ayrilan kisstlanmis yedekler 17.426.758 14819346  14.694.698
Gegmis yillar karlarn 65.732.708 34.889.092 16.129.192
Net donem kan 50.064.008 33452943 13.884.5438
Kontrel giicii olmayan paylar (8.234.774) -- —
Toplam bzkaynaklar 140.499.166  95.624.956 61.649.223
TOPLAM KAYNAKLAR 393.969.103  551.467.691 495.400.475

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablotarin tamamlayict hir pargasidir,
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Mavi Giyim Sanayi Ticaret ve Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklari
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihlerinde Sona Eren

Yillara Ait Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablolar
(Titm tutarlar Tivk Lirasi (“TL"'} olarak gésterilmistir.}

Dipnot 2017 2016 2015
Kar veya zarar kisma
Hasilat 22 1.307.933.672 1.052.807.320 895.070.863
Satiglarin maliveti (-) 23 (640.915.023)  (528.395.125) (460.225.642)
Briit kar 667.018.649 524.412.195 434.845.221
Genel yonetim giderleri {-) 24 (76.669.5309) (55.614.721) (47.657.431)
Sati ve pazarlama giderleri (-) 24 (448.336.188) (357.951.334) (294.014.173)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-} 23 {18.656.506) (15.661.612) (14.554.970)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 26 6.145.035 4,704,717 1.197.639
Esas faaliyetlerden diger giderier (-) 26 {911,297 (2.869.332) (22.101.138)
Esas faaliyet kan 128.500.154 87.019.913 57.k15.007
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 27 104132 02712 72.770
Yairim faalivetlerinden giderler (-) 27 (747.494) {4.529.621) {3.117.526)
Finansman gideri 6neesi faalivet kan 127.946.792 ¥1.533.004 34.070.341
Finansman gelirlerd 29 13.361.835 9.175.091 7.517.937
Finansman gidetleri (-) 30 (72.848.131) {55.668.540) (32.834.33%)
Finansman giderleri, net (59.486.296) (46.493.449) (25.316.402)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi
kan 68.460.496 46.059.555 28.753.939
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (16.647.273) (12.606.612) (0.869.391)
- Débnem vergi gideri 31 (15.524.252) (13.139.968) (5.365.506)
- Ertelenmis vergi geliri / gideri 34 {1.123.021) 533.356 {4.503.885)
Silrdiiriilen faalivetler donem karx 51.813.223 33.452.943 18.884.548
Dinem kar 51.813.223 33.452.943 18.884.548
Déacm karinn dagihim
Kontrol giicii olmayan paylar 1.749.215 -- -
Ana ortaklik paylar 50.064.008 33452943 18.884.548
Pay baswna kazang 32 10082 06737 0,3803
Sulandiridmis pay basina kazang 32 1,0082 06,6737 0,3803

Iigikieki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm tamamlay1cu bir pargasidir.
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Mavi Giyim Sanayi Ticaret ve Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihlerinde Sona Eren

Yillara Ait Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablolan
(Tiim futariar Thrk Livast ('TL") olarak gosterilmistir. )

Dipnot 2017 2016 2015

Diger kapsamh gelir

Kar veya zarards yeniden smeflandiribmayacakiar

Tanunbanmuy fayda planlan yeniden dlglim kazanglan/(kayiplary) (312.514) (1.015.774} (99(.845)
Kaér veya zararda veniden stmflandinimayacak diger kapsamb gelire

iligkin vergiler

Erelenmis vergi geliri 31 62,503 203153 198,149

Kar veya zararda yeniden simflandirilacakfar

Yabanci para ¢evirim farklari 435,692 1.335.409 3.078.109
Difer kapsaml gelir 185.681 522.790 2.285.433
Toplam kapsamh gelir 51.998.904 33.975.7313 21.169.981

Toplam kapsamh gelirin dagilime
iontro! giicii olmayan paylar (L.111.995) -- --

Ana ottaklik paylari 53.110.899 33975.733 21.169.98]

Migikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayie: bir pargasidir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihlerinde Sone Eren Yillara Ait Konsolide

Nakit Akiglart Tablolar:

(Teian rutarlar TL olarak gisterilmistir)

31 Ocak 31 Oecak 31 Ocak
isletme faaliyetlerinden nakit aksslan Notlur 2017 2016 2015
Net dénem kart 51.813.223 33.452.943 18.884.548
Amortisman ve itfa gideri ile iIgili diizeltmeler 2R 46526.444 40226757 20.042 650
Faiz geliri ile i[zili diizeltmeler (706.682) (327.674) (785.847)
Faiz gideri ile ilgili diizeltmeler 49581 .59% 472 745 085 12,934 319
Kullanilmayan izin karsihi@ ile ilgili dizeltnieler 18 871819 123273 12.412
Kidem tazminat: kargthin ile ifgifi doizeftmeler 23 7 408 073 2443 540 1.799 699
Tirev araglann gergede uvgun degeri ile ilgili duzeltmeler (7.335.934) (2.943.292) (3343090
Tican alacaklardaki deZer disiikiogu ile ilgili diizekmeler 24 831.612 1230.815 528 74
Maddi olmayan duran varliklardaki deger dilgitklogi ile ilgili
dizeluneler - - 2781.052
Stoklara deger digiklian (ters cevrilmesi) ile ilgili diizeltmeler 10 {5.771.671) 58%5.376 (1.963.216)
erefiye deger diigakluzu 27 19.401 544,758 336.474
Maddi duran varlikiarin elden ¢ikarimasindan kaynaklanan
kayiplar ile ilgili dirzeltmeler 148,547 1.662.134 666.432
Vergi gide ile ilgili diizeltmeler 31 16.647.273 12.606.612 9.869.391
Gerpeklesmemis yabanct para ¢evrim farks 16.481.102 (1.159.496) g 110261
] 171.520.84 E35.991.740 98.782.657
Esletme sermayesinde gergeklesen degisimler:
Ticari alacaklardaki arhg azahigla ilgili dilzelimeler (17.235.607) {797.279) {7.215.6594)
Stoklardaki artis azaligha ilgili ditzeltmeler 179.695.449) {13.882.138) 160.399
Pegin ddenen gidederdeki artis azahgta ilgili diszelmmeler (3.847.390) {10.515.508) (8.689.520)
Iliskili taraflardan alacaklardaki artis azahsla ilgili dizelumeler (2.329.072) (2.94].640) 321054
Diger alacakiardaki attig azalisla ilgiti dozeltmeler {9.049.308) (1.6859.049) (3.598.576)
Diger can ve danen varliklardaki arhis azahisla ilgili diizeltmeler (B09.825) {6.203 405) 2.BR7.616
(absan haklan yikomittikierindeki artis azalisla ilgili diizeltmeler {375.846) 2.647.125 4,044,162
Ticari borglardaki artis azalisls ilaili dozelimeler 13.005.629 14.568.257 30448 428
iliskili taraflara horglardaki artis azalisla ilgili diizeltmeler 62.664.358 (034,248 {6.267435%)
Erielenmis gelirdeki artss azahgla ilgili dizelimeler 1.365436 3.677.769 8.731.823
Diger borglardaki aris azahsla ilgili ditzeltmeler 6952476 {379.188) 1.519.937
Kisa ve uzun vadeli borg kargihklanndsaki aruy azalisia itgili
dizeltmeler 664 201 5.362.134 2.610.432
Diger borglardaki artis azalisla ilgili diizeltmeler 4365966 3.23R 3256 {13.238.039)
Faaliyetlerde kullanilan nakit akiglar 147.193.333 128.042.828 119.699.786
Odenen kidem tazminaty 18 {3.179.989) {2.455.453) (2.707.679)
Vergi Sdemeleri 20 {16.108.950) (12.628.562) (6.634.391)
A Isletme fanlivetlerinden elde edilen net nakit 127.904,3%4 112,958.813 110.357.716
Yatrun Balivetlerinde kullanmdan nikit aloslar
Madd: duran varlik alimlarindan kaynaklanan nakil gikaslan 12 (54.739.149} (50.710.120) {56.006.803)
Maddi duran varlik satigindan kaynaklanan nakit girigleri 789463 1.145.853 269,854
Maddi almayan duran varlik aimmndan kaynaklanan nakit gikislan 13 (7.830.779) {6.430.417) £5.396.188)
Bagh onaklann kontrolisaiin elde edilmesine yinelik aliglara
Hiskin nakit ¢ikislan 4 (16.229.097} - -
Maddi olmayan duran varlik satigindan kaynaklanan nakit girigleri 6.170 11.638 14213
Alnan faiz 709.688 371533 785.847
B. Yatwum faaliyetlerinde kullamlan net nakit (77.793.704) {55.611.523) (60.433.079)
Odenen kar paylar 71 . .. (28.444.561)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri 1.522 043 636 1.033.017.937 153.200.158
Bor¢ tdemelerine iliskin nakit gikiglan (1.482.001.572) (1.034.627.819) {123.695 604)
Tirey iglemicerden kaynakli nakit girisleri 39432972 5.0072.508 564,745
Diger finansal islemlerden nakit cikislari (30.480.182) (25.309.573) {17.271.078)
Odenen faiz {18.589.029) {17.5372.585) (14.631.237)
C. Finansman faaliyetlerinden elde edilen/(kullanian) net
nakit (6.083.805) (38.589.532) {30.371.570
INakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 44026885 18.757.758 1%.557.060
D. Dénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 5 110.804 855 92,047,097 72.490.037
Dinem senundaki nakit ve nakit benzerleri (A+B+C4D) 5 154.831.740 116.804.855 92 047,007

1lisikieki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm ayrilmaz bir parcasidir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

Konsolide finansal table dipnotlar

Dipnot Aciklama Sayfa
I Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu 9
2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar 9-30
- Sunuma iliskin temel esaslar
- TMS’ye uygunluk beyam

- Muhasebe politikatarinda degisiklikler

- Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hataiar

- Onemli muhasebe politikalarinm dzeti

- Onemli mulasebe degerlendirme, tahmin ve varsayumlar;

3 isletme birlesmeleri 30-32
4 Béliimlere gére raporlama 33-38
3 Nakit ve nakit benzerleri 39
6 Finansal borglar 40-41
7 Itigkili taraf agiklamalari 41-44
5 Ticari alacak ve borclar 45
9 Diger alacak ve borglar 46-47
i0 Stoklar 47
11 Pesin ddenmis giderler ve ertelenmis gelirler 48
12 Maddi duran varhklar 49-51
13 Maddi olmayan duran varliklar 51-52
14 Serefiye 53-55
15 Kiralama iglemleri 55
16 Karsiliklar, kosullu varhik ve borglar 36-57
17 Taahhiitler 58-61
i8 Galisanlara saglanan faydalar 01-62
19 Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar 62
20 Diger varlik ve yiklimliiliikler 62
21 Sermaye, yedekler ve diger dzkaynak kalemleri 63-64
22 Hasilat fad
23 Satiglarin maliyeti 64
24 Genel yonetim giderleri, satis, pazarlama ve dagitim giderleri 64-65
25 Arastirma ve gelistirme giderleri 65
26 Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler 66
27 Yatrim faaliyetlerinden gelirter ve giderler 66
28 (esit esastna gdre siniflandirmig giderler 67
20 Finansman gelirlen 68
30 Finansman giderleri 68
31 Gelir vergileri 65-76
32 Pay basina kazang 77
33 Tiirev araglar 77
34 Finansal araglar 78-79
35 Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi 80-91
Finansal araclar (gercege uygun deder agctklamalari ve finansal
36 riskten korunma muhasebesi gergevesindeki agiklamalar) 02.96
37 Kontrol giicit olmayan paylar 97
a8 Raporiama déneminden sonraki olaylar 98

)
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiom tutariar TL olarak gésteriimistir)
Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A. S. (“Sirket”, “Mavi Giyim™) 1991 yihinda kurulmug elup faaliyet
konusu denim odaklr toptan ve perakende hazer giyim satisidir. Uriin yelpazesine Srme ve pamuk
gbomlek, t-shirt, stiveter, ceket, etek, elbiseler, aksesuar ve erkek, bayan ve cocuk denim altlar dahildir.

Sirket’in kayitlt adresi: Sultan Sclim Mahallesi, Eski Biiyitkdere Caddesi, No:53 34418 Kagithane
Istanbul/Ttirkiye’dir.

Dig pazarlar operasyonu 1994 yilinda faafiyete gegmistir. Mavi Giyim’in Heusenstamm, Diisseldorf,
Sindelfingen, Munich, Hamburg, Berlin, Ziirih, Salzburg, Prag, Briiksel, Moskova, New York, Los
Angeles, Atlanta, Dallas, Chicago, Vancouver, Toronto ve Montreal de ofisleri ve showroomlart vardir.

31 Ocak 2017 tarihi itibariyla Sirket’in ana ortagi Sirket'in %100,00 hissesine sahip olan Blue
International Holding B.V.’dir (“Blue International™ (31 Qcak 2016 ve 2015: Blue International
9099.9901).

31 Ocak 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar, Mavi Giyim, Mavi Europe AG
(“Mavi Almanya”), Mavi Nederland BV (“Mavi Hollanda™), Mavi Jeans LLC (“Mavi Rusya™), Eflatun
Giyim Yatinm Ticaret Anonim $irketi (*Eflatun Giyim™), Mavi Jeans Incorporated (“Mavi Kanada™),
Mavi Jeans Incorporated ("Mavi Amerika Birlesik Devletleri (“ABD”)") ve Mavi Kazakhstan LLP
("Mavi Kazakistan”)’nin mali tablolarini kapsamaktadir, Mavi Giyim ve bagl ortaklikian icin bu
raporda hep birlikte “Grup™ ayri ayn “Grup Sirketleri” ibaresi kullanilacaktir.

Bagl: ortakliklarin 31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla sahiplik oranlari ve oy haklarinin
detaylari agagidaki gibidir:

LEfekiif sermaye

Bagl ortaklik ismi _ Ana faaliyet yeri _Ana faaliveti oram %
31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak

2017 2016 2015
Mavi Almanya Almanya Toptan ve perakende hazir givim satisi 87.50 87.50 &7.50
Mavi Hollanda Hollanda Toptan hazir giyim satst 100,00 100,00 100,00
Mavi Rusya Rusya Toptan ve perakende haar givin sabist 160,00 100,00 100,00
Eflatun Giyim Tickiye Holding 51,00 - -
Mavi ABD ABD Toptan ve perakende hazr givim sangi 51,00 - -
Mavi Kanada" Kanada Toptan ve perakende bazir givim sausi 3825 - -
Mavi Kazakistan Kazakistan Perakende hazir giyim sang 100,00 100,00 100,00

' Grup’un Mavi Kanada’da %51 oy hakki bulunmaktadir.

* Grup, 31 Ekim 2015 taribi itibartyla, Mavi Kazakistan'daki faaliyetlerini yeniden vapilandirma sitrecine
girmistir,

31 Ocak 2017 tarihi itibarryla 3.340 kisi (3] Ocak 2016: 2.952 ve 31 Ocak 2015: 2.673) Grup biinyesinde
caligmaktadir.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin temel esaslar
TMS’ye uygunluk beyam

Iligikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“*SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayilt Resmi Gazete’de yayunlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya 1liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan ve yirirlige girmis olan Tirkiye
Muhasebe Standartlari’na (*TMS™) uygun olarak hazirlanmustir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari,
Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan ofugmaktadir.
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Mavi Glyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklart
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibartyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

{Thim tutarlar TL ofarak gosterilmistir)

Finansal tablelarm sunumuna iliskin esaslar (devami)
Konsolide finansal tablelarin sunumuna iliskin temel esaslar {devami)
Finansal tablolarn hazirlanis sekli

Konsolide finansal tablolar ve dipnotiar SPK tarafndan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar yayinlanmak iizere 24 Nisan 2017 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmigtir. Grup, 5 Nisan 2017 tarihinde yayimlanan konsolide finansal tablolara iliskin
agiklayicr dipnotlarda agagidaki diizeltmeleri yaparak kounsolide finansal tablolarini 24 Nisan 2017
tarihinde yeniden yayinjamistir:

3 numarah dipnotta, Cikis tanumsnin, nihai ortaklarin sabip olduklan hisse oraninm %35 ve iizeri bir
oranda degigimesi durumu olarak detaylandinlmasina; 4 numaral: dipnotta, diger faalivet bastiimlerine
iliskin sunulan finansal bilgilerin agiklanmasina ve bsltim hasilatmm ticiincii taraflara yapilan satiglardan
olustugu bilgisinin verilmesine; 7 numaral dipnotta, satin alma sirasinda muhasebelestirilen ddenecek
kosullu bedel tutarmin satin alma tarihindeki degeri ile 31 Ocak 2017 tarihinde finansal tablolarda
sunulan tutar arasindaki degisimin agiklanmasina, iist diizey ySneticilere saglanan faydalarin igeriginin
detaylandiriimasina; 8 numarali notta iligkili olmayan taraflara ticari borglar altinda gésterilen ithalat
factoring borglarina iliskin agiklamalarinm detaylandirilmasina ve son olarak 17 numarall dipnotta, diger
teminat, rehin ve ipoteklerin 6zkaynaklara oramnin diizeltilmesine iliskin degisiklikler yapiimistir,
Yapilan degisikliklerin 31 Ocak 2017, 31 Ocak 2016 ve 31 Ocak 2015 tarihi itibariyla hazirlanan
konsolide finansal durum tablolar: ve konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolarina etkisi
butunmamaktadir, Genel Kurul’un ve ilgili diizenleyici kurumlarin vasal mevzuata gore diizenlenmis
finansal tablolan ve bu konsolide finansal tablolan degistirme hakk: bulunmaktadar,

Gegerli para birimi ve raporiama para birimi

Yurtdisinda kurulu olan bagl ortakliklar: haricinde, konsolidasyona dahili edilen sirketlerin fonksiyonel
para birimi Tirk Lirasi*dir (“TL”) ve muhasebe kayitlarm: Tiirkiye'de gegerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanlifr'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plami gereklerine gore TL olarak
tetmaktadyr,

Konsolide finansal tablofar ve dipnotlar Grup sirketlerinin yasal kayitlarina dayandinlns ve aksi
belirilmedikge TL cinsinden sunulmus olup, KGK tarafindan yaywnlanan Tirkive Muhasebe
Standartlars’na gore Grup™un durumunu layikiyla arz edebilimek igin bir takim diizeltme ve smiflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazmlanmisttr,

Grup sirketlerinin gegerli para birimleri asagidaki tabloda ézetlenmistir.

Sirket Gecerli para birimi

Mavi Giyim TL

Mavi Almanya Avro

Mavi Hollanda Avro

Mavi Rusya Ruble

Mavi Kazakistan Kazakistan Tengesi (“Tenge™)
Mavi ABD ABD Dolan

Mavi Kanada Kanada Dolar

Eflatun Giyim TL
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibarryla
Komnsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic: Dipnotlar

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin temel esaslar (devami)
Olgiim esaslan

Grup’un, ¢esitli muhasebe politikalar: ve agiklamalare hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve
yitkiimliiliklerin gergefie uygun degerierinin belirlenmesini gerektirmektedir. Konsolide finansal
tablolarin, gergege uygun degerleri, tirev finansal araglar ve eflatun hisselerinin satin abims i¢in
odenecek kosuliu bedel haricinde tarihi maliyetler lizerinden hazirlanmigtir. Tarihsel maliyet genetlikle
mal ve hizmet karsiiginda verilen bedelin gercege uygun deferine dayanir. Gergege uygun deger
dl¢iimiinde kullanilan yéntemler ayrica dipnot 2.3 (6)’de belirtilmistir.

Grup, azinliklara verilmis clan satm alma opsiyonundan dogan finansal yiikiimliilidgiiniin tahmini
kullanim fiyatmi, bu opsiyonun odeme tutarimun bugiinkii degeri olarak &lgmektedir. Opsiyonun
beklenen 8deme tutarmn bugiinkii degeri, satin alma opsiyonuna konu Mavi Almanya’nin ortaktar:
arasinda yapilan sSzlesmeye gore sézlesmeye konu Mavi Almanya’nin hisselerinin gergege uygun
degerleri lizerinden tahmin edilmektedir. Opsiyonun beklenen Sdeme tutarinin gergege uygun degerinin
8leiimiinde kullanilan yontemler ayrica dipnot 2.3 (6)’de belirtilmistir.

Konsolidasyon esastan

Kensolide finansal tablolar, Sirket’in ve Sirket tarafindan kontrol edilen bagli ortakliklarin finansal
tablolariny icermektedir. Kontrol, bir igletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amacryla mali ve
operasyonel politikalan iizerinde giiciiniin olmas ile saglanir. Konsolidasyona dahil olan sirketlerin
finansal tablolan konsolide finansal tablolarla ayni tarih itibariyla hazirlanmustir,

Bagli ortakliklar asagida belirtilen sekillerde konsolide edilmistir;

s Bagl ortaklik Mavi Rusya, Mavi Hollanda ve Mavi Kazakistan, tam konsolidasyona tabi tutulmustur.
Bu sirketlerde kontrol giicii olmayan pay bulunmamaktadir.

¢ Bagl ortaklik Mavi Almanya tam konsolidasyona tabi tutufmustur. Grip®un, hisse satim opsiyonuna
konu olan kontrol giicii olmayan paylan kayitlardan ¢ikarlmistir.

e Grup girketleri Mavi ABD, Mavi Kanada ve Eflatun Giyim tam konsolidasyona tabi tutulmustur. Bu
sirketlerde kontrol giicii olmayan pay bulunmaktadr.

isletme birlesmeleri

Isletme birlesmeleri, kontrolim Sirket’e transfer oldugu tarih olan birlesme tarihinde satin alma metodu
kullamilarak muhasebelestiritir. Kontrol, isletmenin yatinim yapti§ isletmeyle olan iliskisinden dolays
degisken getirilere maruz kaldigt veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, aym zamanda bu getirileri
yatrim yaptigi isletme fizerindeki giiciiyle etkileme imkéanina sahip oldugu durumda ortaya ¢ikmaktadir.
Kontrol degerlendirilirken ifa edilebilir potansiyel oy haklar: Sirket tarafindan dikkate almmaktadir.
Sirket, satin alma tarihindeki serefiveyi asagidaki sekilde éicmektedir:

¢ Satin alma bedelinin gergede uygun degeri; art1
o Isletme birlegmelerinde edinilen isletme iizerindeki kontro! giicii olmayan paylarin kayitli degeri; arti

o [Eger isletme birlegmesi birden ¢ok seferde gergeklestiriliyorsa edinen isletmenin daha tnceden elde
tuttugu edinilen isletmedeki dzkaynak paymin birlesme tarihindeki gercege uygun degeri; eksi

¢ Tanimlanabilir edinilen varlik ve varsayilan yiikiimliliiklerin muhasebelestirilen net degeri (genelde
gercefie uygun degeti).
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara iligkin A¢iklayict Dipnotlar

(Tiim natariar TL ofarak gésterilmistir)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

Konselidasyon esaslari (devami)

istetme birlesmeleri (devamn)

Herhangi  bir  &denecek kosullu  bedel birlesme tarhindeki gergede uygun degert  ile
muhasebelestirilir. Eger kosullu bede! 6zkaynak kalemi olarak siniflanirsa yeniden Slelimi yapilmaz,
Satin alma tarihinde var olan olaylar ve kosullar hakkinda veni bir bilgi elde edilmesi sonucu
gerceklesen degisimler haricinde 8denecek kosullu bedelin gercege uygun degeri tizerinde sonradan
meydana gelen degigimler kar veva zararda muhasebelestirilir. Tammianabilir varhiklar ve
yiikumlitkikler, eransfer edilen beden sonucunda olugan serefiye, sleme donemi boyunca degigebilir.

Bagh ortakhklar

Bagh ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen isletmelerdir, Grup, yatirim yapilan bir isletmenin
degisken getirilerine maruz kaldigi ya da bu degisken getiriter iizerinde hak sahibi oldugu ve bu getirileri
yatinm yaplan iletme iizerindeki giiciiyle etkileme imkdnina sahip oldugu durumda yatirim yvapilan
isletmeyi kontrol etmektedir. Bagle ortakliklaren finansal tablolar1 kentroliin basladif: tarihten sona
erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolara dahil edilmektedir.

Kontrol giicii olmayan paylar

Kontro} glicli olmayan paylar, baglt ortakligin satn alma tarihindeki net varlik degerinin oransal tutarlan
uzerinden Gl¢lilmekiedir.

Mavi Almanya, kontrol giicii olmayan pay sahipleri ile bu bagl ortakhktaki sahip oldugu hisseler icin
satim opsiyon sozlesmesi yazmistir, Satin alma opsiyonu kontrol giicii olmayan pay sahiplerine sahip
oldugu kontrol glicii olmayan paylarint nakde ¢evirme imkam tamr. Grup, gecerli olan opsiyon fiyatinin
buglinkil degerini bir ylkiimliilik olarak kayitlara almaktadir. Kontrol giicii olmayan paylara sahip
hissedarlar hila sahip oldugu hisselere iligkin getirilere erisebilmesine ragmen, tahmin edilen ahm
metoduna gdre, sozlesme, kontrol giicli paylara sahip hissedarlar satim opsiyonunu  kullanmig
varsayilarak soz konusu kontrol giicii olmayan paylar satin alinmig gibi muhasebelestirilir. Tahmin
edilen alim metodu uyaninea, finansal yiikiimliilitk kayitlara alindiginda satin alma opsivonlann: elinde
bulunduran kontrol glicii olmayan pay sahiplerinin paylar kayitlardan ¢ikarilmaktacir. Bunun nedeni,
finansal ylikiimliiliigiin tanmmasiyla, satim opsiyonlarina tabi menfaatlerin zaten eldc edildigi anlama
gelmesidir. Bu nedenle, s6z konusu paylar, yasal olarak hala kontrol giicii olmayan paylara ait olduklars
halde, finansal durum, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda ana ortakliga ait gibi sunulurlar.
Baska bir deyisle, satim opsiyon sdzlesmesi dahilindeki kontro! giicii olmayan paylara atfedilen kéar ve
zararlar, ana ortakligin sahiplerine atfedilebilir olarak sunulmaktadir. Sonraki Slcimde Grup, kayitlara
alinan yikimlilik tutarindaki degisiklikleri gelir tablosunda muhasebelestirmektedir. Satm ahim
opsiyon yiitkimlidiigiinlin yabanci para gevriminden dogan kazang veya kayiplar ayn sekilde gelir
tablosuna kaydedilir.

Grup’un bagh ortakliklardaki paylarinda kontro) kaybina neden olmayan degisiklikler, ortaklarla yaptlan
ortakh3a iliskin iglem olarak muhasebelestirilir.

Konsolidasyon eliminasyon islem)eri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmast asamasinda grup i¢i bakiyeler, islemler ve arup icgi
iglemlerden kaynaklanan ger¢eklesmemis gelirler ve giderler karsilikli olarak elemine edilmektedir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibaryla

Konsolide Finansal Tablolara {ligkin A¢iklayics Dipnotlar
(Tim mtarlar TE olarak gésterilmisti)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

Konsolidasyon esasiar (devami)
Ortak kontrol aitindaki igletme paylarindan edinimler

Grup’u kontrol eden paydagin kontroliindeki sirketlerin paylarimin transferinden kaynaklanan isletme
birlesmeleri sunulan en erken karstlagtirmali dnemin baginda gergeklesmis gibi, ¢ger daha sonra ise,
ortak kontroliin saglandif tarihte muhasebelestirilir. Bu amagla karsilastrmali dénemler yeniden
diizenlenir. Yeniden diizenleme, igletmeleri ortak kontrole tabi olmadigs dénemlere kadar yapilr. Tktisap
edilen varliklar ve bor¢lar dnceden Grup®un kontroliindeki paydaslarinin konsolide finansal tablolarinda
kaydedilen defter degerinden kaydedilirler. Iktisap editen sirketlerin dzsermaye kalemleri sermayenin
haricinde Grup®un dzkaynaklarinda ayns kalemlere eklenir ve ortaya gikan kar va da zarar 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Yabanci para
Yabancr para istemier

Yabanci para islemler, islemin gergeklestigi taribteki kurdan ilgili Grup sirketlerinin gecerli para
birimlerine cevrimislerdir.

Gergege uygun degerleriyle dl¢iilen parasal oimayan varhklar ve yiikiimliilikler, gergege uygun degerin
yabanci para cinsinden tespit edildigi tarihteki kurdan gegerli para birimine ¢evrilir.

Parasal olmayan bir kalemden kaynaklanan kazang va da zarar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilirse, bu kazang ya da zararin kurdan kaynaklanan kismu da diger kapsamh gelirde
muhasebelestirilir. Buna kargin, parasal olmayan bir kalemden kaynaklanan kazang ya da zarar, kar va
da zararda muhasebelestirilirse, bu kazang ya da zararim kurdan kaynaklanan kismi da kar ya da zararda
muhasebelestirilir.

Yabanc) para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama dénemi sonundaki kurlardan
gecerli para birimine cevrilmistir. Yabanci para cinsinden tatihi malivetleriyle dlgiilen parasal olmayan
kalemler ¢evrilmemistir. Cevrim sonucunda yabanei para kur farklan genellikle kar veya zararda
muhasebeJegtirilir.

Yurtdis: faaliyetler

Satin almadan kaynaklanan gercege uygun deger diizeltmeleri ve serefive dahil olmak iizere yuridisi
faaliyetlerin vartik ve yiikiimliliikleri raporlama dénemi sonundaki kurlardan TL ye cevrilir., Yurtdig!
faaliyetlerden dogan tiim gelir ve giderler islem tarihinin iginde bulundugu aymn ortalama kurundan
TL’ye cevrilir,

Yabanci para gevrim {arklari kontro] giicii olimayan paylara iligkin cevirim farklart olmadig sitrece diger
kapsamth gelirde kayitlara alinmakta ve yabanci para gevrim farklari yedeginde gisterilmektedir.

Eger bir yabanci operasyonun elden ¢ikarilmasi senucunda kontrol, énemli etki veya miisterek kontrol
kaybedilirse, ilgili yabancs operasyona iliskin olarak yabanct para gevirim farklari hesabimdaki birikmig
tutar, elden ¢rkarma sonucu olusan kazang veya kayiplarin bir pargasi olarak kar veya zarara transfer
edilir. Grup, yabanci bir operasyon igeren bir bagli ortakhiginin sadece bir kismini elden ¢ikarip kontrolis
koruyorsa, yabanci para gevirim farklan hesabindaki birikmis tutarmn ilgili kismy kontrol giicti olmayan
pay olarak simiflanir, Eger Grup yabane bir operasyon igeren bir istirakini veya i ortakliginin sadece bir
kismini elden gikanp 6nemli ctkiyi veya miisterek kontrolii koruyorsa, yabanct para ¢evirim farklan
hesabendaki birikmis tutar kar veya zarara yeniden sineflandirilir,
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibarryla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Timn tutariar TL olarak gosteribnistiv)
Finansal tablolarm sunumuna iliskin esaslar (devami)

Konselidasyon esasiari (devarm)}
Yabanci para (devami)
Yurtdist faalivetler (devanu)

Grup sirketleri, TL, Avro, Ruble, ABD Dolar1, Kanada Dolari ve Tenge'yi gecerli para birimi olarak
kullanmaktadirfar, ¢iinkil bu para birimleri ilgiti Grup sirketlerinin operasyonlarinda énemli dlcide
kullanilmakta veya operasyonlar: iizerinde 8nemli etkiye sahip bulunmakta olup, bu sirketlere iliskin
olay ve kosullarin ekonomik ziinii yansitmaktadir. Finansal tablolardaki kalemlerin 8i¢iimil iin secilen
para birimi harig, biitlin para birimleri yabanci para olarak ele alinmaktadir. Dolayisiyla, gecerli para
birimiyle Slgtilmemis olan islemler ve bakiyeler, ilgili gegerli para birimleri cinsinden yeniden ifade
edilmistir. Grup, konsolide finansal tablolar ve dipnotlarin sunumu amaciyla raporlama para birimi
olarak TL’yi kullanmaktadir.

Gegmigte yiiksek enflasyoniu kabul edilen bir ekonominin (Tiirkiye) para birimiyle sunulan bagl:
ortakliklarm finansal tablolar, yiiksek enflasyonun sona erdigi tarihe kadar raporlama tarihinde gecerli
lgtlim birimi cinsinden yeniden ifade edilmistir. Enflasyon muhasebesi uygulamalarimin 31 Aralik 2005
tarihi itibariyla sona ermesi kararlagtinldigmdan, T Ocak 2006 tarihinden itibaren TL yiiksek enflasyonlu
olmayan bir ekonomiye ait para birimi olarak degerlendirilmistir.

Yabane: para kurlar: raporlama dénemi sonlar itibariyla asagidaki gibidir:
31 0cak  310cak  31Oecak

2017 2016 2015
Avro / TL 4.0983 3.2292 2.7397
ABD Dolan / TL 3.8324 2.9609 2476
Ruble / TL 0.06351 0.03886 0.03432
Tenge/ TL 0.01056 0.00813 0.01312
Kanada Dolan /TL 29111 2.1062 1.9074
Yabanel para kurlars raporlama dénemleri itibariyla ortalama asagidaki gibidir:

2017 2016 2015
Avro/TL 3.9591 3.0355 2.8788
ABD Dolarn/ TL 3.7348 2.7402 2.1980
Ruble/ TL 0.06285 0.0447 0.0549
Tenge/ TL 0.0089 0.0123 0.0121
Kanada Dolari /TL 2.8192 -- -

Onemli mubasebe politikalarinm ézeti
Finansal araclar
Tiirev olmayan finansal varliklar ve yiikiimliilitkler-muhasebelestirme ve bilanco disi brraknia

Grup, kredi, alacaklarun ve banka bakiyclerini olustuklan tarihte Kayitlarina almaktadir. Isletme, biitiin
diger finansal varhk ve yitkiimliliikleri sadece, ilgili finansal aracin stzlesmeye bagh kosullarina taraf
oldugu islem tarihinde kayitlara almaktadir.

Grup, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislan ile ilgili haklar sona
erdifinde veya ilgifi haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligr kaystlarmdan ¢ikarir. Grup tarafindan
devredilen finansal varhklardan elde editen veya elde tutulan her tirlii hak ayri bir varlik veya
yiikiimldiiliik olarak muhasebelestirilir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibaryla
Konsolide Finansal Tablolara [ligkin A¢iklayic1 Dipnotlar

{Tiim ndtarlar TL olarak gosteribniytir)
Finansal tablolarm sunumuna iliskin esaslar (devam)

Onemli muhasebe politikalarimin Szeti (devami)
Finansal araclar (devarm)

Tiirev olmayan finansal varliklar ve yiikiimliiliikler-muhasebelestirme ve bilanco dist birakma
(devann)

Sozlesmeye dayal: yitkiimliliiklerinin yerine getirildigi, iptal veya feshedildigi durumlarda; Grup séz
konusu finansal araglan kayitlardan ¢ikarir. Finansal varlik ve borglar netlestirilmekte ve net tutar,
yalnizea Grup'un netlegtirmek igin yasal olarak gegerli bir yasal hakka ve yaptirim giiciine sahip oldugu
zaman finansal durum tablosunda gésterilmektedir,

Tiirev olinayan finansal varliklar — élciim

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, aktif piyasada kayitli olmayan, sabit veya degisken ddemeli finansal varliklardsr,
Bu varlikiar, ilk olarak gercege uygun degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen istem maliyetlerinin
eklenmestyle muhasebelestiritir. {lk kayitlara alinmalarim takiben, krediler ve alacaklar, gelecekteki
anapara ve faiz nakit akiglarinin etkin faiz oranlari kullamlarak itfa edilmis maliyetleri iizerinden deger
diigiikliikleri indirilerek gdsterilmektedir.

Krediler ve alacaklar genel olarak nakit ve nakit benzerleri, ticari ve diger alacaklardan olusmaktadr.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve satin alindiklar tarihte vadeleri 3 ay veva 3
aydan daha az bir siire kalmis olan, nakde kolayca evrilebilen ve Gnemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatwumlardir ve Grup tarafindan kisa vadeli
yukiimliiliiklerin finansmami i¢in kullanilir. Nakit ve nakit benzerleri, nakit, banka mevduatlar: ve diger
nakit ve nakit benzerlerini kapsar.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiller - élciim

Grup, tirev olmayan finansal yiikiimliiliklerini, diger finansal viikiimibiilikler kategorisine
siniflamaktadir. Bu tir finansal yikumlilikler, itk olarak, gergefie uygun degerleri ile dogrudan
tliskilendirilebilen islem maliyetlerinin ¢ikariimasiyla muhasebelestirilir, Itk kayitlara alinmalarm
takiben finansal yiikiimliiliikler, gelecekteki anapara ve faiz nakit akislan etkin faiz oranlan kulanilarak
itfa edilmis maliyetleri tizerinden gésterilmektedir.

Diger finansal yiikiimliilitkler finansal borglar, banka nezdindeki cari hesaplar ve ticari ve diger borglar
ve iligkili taraflara borglardan clusmaktadir.

Talep lzerine geri Gdenebilir olan ve Grup’un nakit yonetimin bir parcast olan banka nezdindeki cari
hesaplar nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzerlerinin bir parcas: olarak dahil edilmistir.

Sermuaye

Adi hisse senetler{ Ozsermaye olarak swiflandirshr. Adi hisse senetleri ihract ile dogrudan
iliskilendirilebilen ek maliyetler, varsa vergi etkisi diisiildiikten sonra 8zkaynaklarda azalis olarak
muhasebelegtiris.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibartyla
Konsolide Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim titariar TL olarak gésterilmistir)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarimn dzeti (devami)

Finansal araclar (devamm)

Tiirev finansal araclar

Grup, yabanci para risklerinden korunmak amaciyla tiirev finansal araclar kullanmaktadir.

Tirev finansal araglar ilk olarak gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilic ve iligkilendirilebilen
iglem maliyetleri olustuklar: tarihte kar veya zararda muhasebelestirilir. Ilk kayitlara alinmalarin
takiben, tiirevler gergege uygun degerleriyle dlciiliir ve gerceklesen degisimler asagida tanimlandig
sekilde muhasebelestirilir. Grup’un tilrev finansa! araglari vadeli déviz alum islemlerinden olusmaktadr.

Maddi duran varhkiar
Muliasebelestirme ve ilciim

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmig amortisman ve her tiiriii deger diigiikliigi karsihg)
diigitlerek dlgiiliirter.

Satin alinan yazilim, ilgili ekipmamin kullamifabilmesi igin tamamlayicl unsur oldugunda ekipmanin
pargasi olarak aktiflestirilir.

Maddi duran varliklari olusturan pargalar farkh faydali dmiirlere sahip oldugunda bunlar maddi duran
varligin ayrt kisunlart (8nemli pargalan) olarak muhasebelestirilir. Maddi duran varhiklann elden
cikarilmasiyla ilgili kazang veya kayipiar, elden ¢ikarma tutan ile varhgin kayih degerinin
kargilagtinlmasi ile belirlenir ve konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda, “yatirim
faaliyetlerden gelirler / (giderler)” altnda kayitlara alinir,

Sonradan ortaya crkan giderler

Sonradan yapilan harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik faydalarin
Grup’a aktartlmasmin miimkiin oldu3u durumlarda aktiflestirilebilir. Rutin bakim ve onarimiar igin
katlanitan maliyetler gergeklestikierinde giderlestirilir.

Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklari ve kullanima hazir hale geldikleri giin
itibariyla amortismana tabi tutulurlar.

Amortisman, maddi duran  varhk kalemlerinin maliyetlerinden tahmini kalintt degerlerinin
diigiilmesinden sonra, bu kalemlerin tahmini faydali Smiirleri boyunca dofrusal ySntem ile
hesaplanmaktadir. Amortisman, bagka bir varligin defter degerine dahil edilmedigi siirece, genellikle kar
veva zararda muhasebelestirilir.

Kiralanan varhiklasla ilgili olarak ise, Grup kiralanan varlizin miilkiyetini kiralama sonunda makul bir
kesinlikte fizerinc almayacaksa, varligm kiralama siiresi ile faydah omiirden kisa olam iizerinden
amortismana tabi tutufur. Arazi amortismana tabi degildir,

Cari ve karsifastirmali donemlerde onemli maddi duran varlik kalemlerinin tahmin edilen faydal
omtrler agagidaki gibidir;

* Tagitlar (5) yil

* Demirbaslar (3 — 15) vl

« Ozel maliyetler {1 — 10) yil ya da kiralama dmrinden kesa olani

Amortisman yOatemleri, faydal dmiirler ve kalinti degerler her raporlama tarihi itibariyla gozden
gecirikir ve gerektiginde diizeltilir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagli Ortakhiklar:
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri [tibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutariar TL olarak gosteritmistir)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinm dzeti (devan)
Maddi olmayan duran varliklar ve gerefiye

Muhasebelestirme ve dloiim

Serefive

Isletme birlesmesinde kayitlara alinam, serefiye malivet degerinden birikmis deger diisiikliiklerinin
¢ikarilmastyla 8lgliliir, Sonraki Slgiimde birtkmis itfa paylan ve varsa birikmis deger dusiiklikleri
cikartilarak dlgiilir.

Isletme birlesmelerinde muhasebelestirvilen maddi olmayvan varlikiar

Isletme satin almasiyla elde edilen miisteri iliskileri gercege uygun degerlerinden muhasebelestirilmistir.
Diger maddi ofmavan duran varlthior

Grup tarafindan satin alinmig ve belirli bir faydal 8mre sahip diger maddi olmayan duran varfiklar
maliyetlerinden birikmis itfa paylari ve varsa birikmis deger diistikliikleri ¢ikararak dlciilir.

Sonradan olusan maliyetler

Sonradan olusan maliyvetler, yalmzca iliskili olduklar1 maddi olmayan duran varhikfarin gelecekteki
ekonomik faydasini artiiner bir etkiye sahipse aktiflestirilir. Diger tiim harcamalar, olustuklar zaman
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Itfa paylar
Serefiye diginda kalan maddi olmayan duran varlik kalemleri igin itfa paylar:, kullanima hazir oldukiari

tarihten itibaren ilgili varliklarin tahmini faydal 8miirleri iizerinden doZrusal itfa yntemi kullanilarak
kar veya zararda muhasebelestirilir.

ftﬁr paviart (devanu)

Cari ve kargilastirmali ddnemlerde tahmin edilen faydali Smiirler asagidaki gibidin:

= Ticari marka (15) yil

= Lisanslar (3-20) y1l

« Miisteri iligkileri (9-13) yil

{ufa yontemleri, faydah omiirler ve kalinti degerler her raporfama tarihi itibariyla gézden gegirilir ve
gerektiginde diizeltilir.

Stoklar

Stoklar, maliyet degeri ve net ger¢eklesebilir degerin dilsiik olani ile deferlenmektedir.

Stok maliyetleri ilk giren ilk ¢ikar yntemiyle belirlenir ve stoklarin satin alma maliyetini ve stoklarin
mevcut  durumuna ve konumuna getirlmesi icin  katlamilan diger malivetieri icerir. Net
gerceklegtiritebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan satisi
gergeklestirmek i¢in gerekli tahmini pazarlama, satis ve dagitum giderlerinin toplammin indirilmesiyle
elde edilen tutardir. Net gerceklesebilir deger diisiikliikleri, belirli sezonlardaki iriin gruplan i¢in
degerlendirilir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar

(Tii tutarlar TL olarak gosterilmistir)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esasiar (devam)

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devam)
Varliklarda deger diisiikliigii
Tiirev olmayan finansal varitklar

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarda her
raporlama déneminde deger diisiikliigiine dair nesnel bir kanit olup olmadig degerlendiritir. Bir finansal
varlik eget ilk kayitlara alinmasini takiben gergeklesen bir veya daha fazla olay ile nesnel olarak deger
dilgiikliigit kanits olugmus ve bu olaylarin gelecekte beklenen nakit akistan iizerinde giivenilir bir sekilde
belirlenebilir bir etkisi varsa deger diigiikltigii olustugu varsayilir.

Finansal varliklarnin deger disikligiine neden olan nesnel kamit, borclunun temerriidiinii veya
yiikiimltiliigiini yerine getirememesi, Grup’un aksini dikkate alamayacag) kosuliara bagh olarak bir
tutarin yeniden yapiandirtlmasimi, borglunun veya ihrageinn iflas etme ihtimalinin olusmasini, bu
kisilerin 5deme durumlarinda negatif durumlar ortaya ¢ikmasi veya menkul bir kiymetin aktif pazarinin
ortadan kalkmasi durumlanini kapsayabilir,

Itfa edilmis malivetlerivie dlcitlen Ffinansal varhildar

Grup, itfa edilmig maliyetleri ile Slgiilen finansal varliklardaki (kredi ve alacaklar) deger diisikliigii
gostergelerini varlik seviyesinde degerlendirmektedir. Bitin énemli varliklar belirgin bir deger
diisiikliigli icin degerlendirilir. Tek bagina ayri bir varhk olarak Snemli deger diigiik1iigi tespit edilmeyen
varliklar, gergeklesmis ancak heniiz belirlenmemis deger distikliikleri igin topluca deger diigikliigii
testine tabi tutulurlar. Tek basmna onemli olmayan varliklar benzer risk &zelliklerine sahip varliklar
olarak gruplanarak toplu halde deger diisiikliigii testine tabi tutulurlar.

[tfa edilmis maliyetleriyle dlgiilen finansal vartiklardaki deger diisiikliigi, finansal varhgm defter degeri
ile gelecekie beklenen nakit akiglaninin, orijinal etkin faiz orani ile bugiinkii degerine indirgenmesi
arasindaki farki ifade eder. Zararlar kir veya zararda kayttlara alinir ve siipheli kredi ve alacak karsilig
olarak yansittlir. Grup, varliin geri geri kazantlmasina dair gerceksi beklentileri hig olmadigi zaman
1lgili miktarlar ditsiitir. Deger diisiikliighi, muhasebelestirildikien sonra meydana gelen bir olay deger
diigiikliigiinde azalmaya neden oluyorsa, bu azalis kar veya zararda muhasebelestirilerek daha 6nce
muhasebelestiriimis bulunan deer diisiikliigii iptal edilir.

Finansal olnayan varliklar

Grup, her bir raporlama tarihinde stoklar ve ertelenmis vergi varliklart disinda kalan finansal olmayan
varliklar icin deger dusiikliigit gostergesi olup olmadigint degerlendirir. Eger boyle bir ghsterge
mevcutsa, o varh@in geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Serefiye her sene ayni dénemde deger
diistkliigii igin test edilir.

Deger dusukHigti testi icin, ayn test edilemeyen varhiklar, gruplanmak suretiyle, diger varliklar ve varhik
gruplarmdan bagimsiz siirdiirtilebilir faaliyetlerden nakit girigi yaratan en kiigiik birimlere ya da nakit
yaratan birimlere (NYB) aynilir. Isletme birlesmesinde ortaya ¢ikan serefive, deger diisiikliigi testi i¢in
birlesme sinerjisinden yararlanmas: bekfenen NYBlere dagitilir.

Bir varligin veya NYB’nin geri kazanilabilir tutari sabs maliyetleri diisilmiis gercege uygun degeri ile
kullanim degerinden yiiksek olamdir. Kullanim degeri, ilerideki nakit akislarinim ilgili varlik yada NYB’
deki belirli riskleri ve paramin zaman degerini yansitan cari pivasa degerlendirmelerini géstermek icin
vergi dncesi iskonto orani kullamlarak bugiinkil degerine indirgenmesi ile bulunur.

Bir varlikla ilgili NYBnin defter degeri geri kazamilabilir tutarni agiyorsa deger diisiikliiii gideri
kayrtlara alinr.
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(Titm tutarlar TL olarak gosterilmistir)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarimin ézeti (devami}
Varliklarda deger diisiikliigii (devam)
Finansal olmayan varftklar (devami)

Defer diistklighi zararlart kar veya zararda muhasebeiestirili. NYB’lerden kaynaklanan ve
muhasebelegtirilen defer digiikliigi kargihg oncelikle NYB’lere dagitilan serefiyenin defter
degerlerinden daha sonra NYB’lerdeki diger varhiklarin defter degerlerinden oransal esasa gore diisdiliir.

Serefiyede meydana gelen deger divsikligi zarars geri cevrilmez, Diger varbklarda ise Onceki
donemlerde aymlan deger digtiklikleri bu varligmn deger diisiikligii kayitiara alinmasayd, s6z konusu
varlik igin belirlenecek olan defter degerinin amortisman veya itfa paylan diisildiikten sonraki tutarmi
agmayacak dl¢iide geri cevrilir,

Calsamlara saglanan faydalar
Caliganiara saglanan wzun vadeli faydalar

Kidem tazminatt karsihs:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu ig stzlegmeleri hitkiimlerine gére kidem tazminati, emeklitik veya
isten ¢ikanlina durumunda 8denmektedir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standard: (“TMS 19”)
uyarinca bu tiirden &demeler tanimlanmis emeklitik fayda planlan olarak nitelendirilir. Bitangoda
muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliligi, tim ¢ahsanlarn emeklilikleri dolayisivla ileride
dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve konsolide finansal
tablolara yansitilmistir.

Rus Is Kanunu'na gore ("isten ¢ikarma ddenckleri”, Boliim 27, Bolim VI "Garantiler ve tazminatlar'y
Grup sirketi cahisanin tek tarafli olarak is sdziesmesini feshedecegi zaman, isveren, planlanan pozisyon
iptal tarihinden iki ay dnce galisani bilgilendirmek zorundadir. {sveren, calisana bir avlik ortalama
ticretle igten ¢ikarma tazminati ddemekle yiikiimiidiir. Isten gikanima tarihinden iki ay sonraki iki ay
boyunca bir is bulamazsa, calisan, Grup sirketinden bu iki ayin ortalama iicreti talep etme hakkina
sahiplir.

Aktlieryal kar/zararin diger kapsaml: altinda yansitiimasi gerckmektedir.

Grup, yurtdisinda bagli ortakliklarda ¢alisanlar igin kidem tazminatt yiikiimiiligii tazmin etmemistir,
¢linkii yabanet tiize! kigiliklerin is kanunlarina gére kidem tazminat yitkimliligii bulunmamaktadar.

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

Calisanlara saglanan kisa vadeli fayda yilkiimliliikler iskonto edilmeksizin Slgiiliir ve ilgili hizmet
verildikce giderlestirilir, Calisanlarmin gegmis hizmetleri sonucunda Grup’un yasal veya zimni
kabulden dogan, demekle yiikiimiil oldugu ve bu yikiimlilugin giivenilir olarak tahmin edilebildigi
durumlarda kisa vadeli nakit izin yikimloligi kapsaminda ddenmesi beklenen tutarlar igin bir
yikimliiliik kaydedilir. Tirkiye'deki Is Kanuna gre, cahsantarin iglerine son verilmesi durumunda
¢calisanlar tarafindan hak edilen fakat kullamtimayan izin giin sayisi tutarnda is sézlesmesinin
sonlandinldig: tarihteki giinliik briit ticreti ve sdzlesmeye bagl diger menfaatlerin toplamu iizerinden
Sdeme yapmakla yiikiimlidir. [zin kargiliklar iskonto edilmemis tutarlar izerinden 8lgiiliir ve hizmet
saglandikga kar veya zararda kayitlara ahnur.
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(Tiim tuiarlar TL olarak gésterilmigtiv)
Finansal tablolarm sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalartmn dzeti (devamt)
Karsihkiar; kogulls borclar ve kosuollu bagh varhklar

Grup y6netimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh ylikiimliiliigiin
bulundugu, bu yiikimliliigiin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden
¢ikmasiin muhtemel oldugu ve stz konusu yikimlilik tutanmin giivenilir bir bigimde tahmin
edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda sz konusu yikiimlilik tutart kadar karsilik
ayirmaktadir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyla yikiimliliigiin yerine getirilmesi icin yapilacak
harcamanin Grup ySnetimi tarafindan yapilan en iyi tahmine gore hesaplanir ve paramin zaman degerinin
etkisinin onemii oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek icin iskonto edilir. Gecmis olaylardan
kaynaklanan ve ifast halinde ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden cikisina neden olacak
meveut yilkiimbilitk ofarak tanimlanmaktadse,

Kosullu borglar, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden gikma ihtimalinin muhtemel hale gelip
gelmediZinin tespiti amaciyla siirekli olarak deferlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren
kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, konsolide finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagii varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlaninda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye girecedinin
kesinlegmesi durumundaysa, soz konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
konsolide finansal tablolara alinir,

Iligkili taraflar
a) Bir kigi veya bu kisinin yaksn ailesinin bir iiyesi, agagidaki durumlarda Sirket ile iligkili say:lir:
56z kotusu kiginin,

1. Sirket lizerinde kontro] veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

1. Sirket tizerinde 6nemli etkive sahip olmasi dirumunda,

iii. Sirket veya $irket’in bir ana ortakligmin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmas:
durumunda.

b} Asagidaki kosullardan herhangi birinin meveut olmasi halinde igletme Sirket ile iliskili sayilir:

i. Isletme ve Sirket’in ayni grubun tiyesi oimas halinde,

ii. Igletme’nin, diger igletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldudu bir grubun liyesinin}
igtirakl ya da i ortakhi§1 olmas: halinde,

iil. her iki igletmenin de aym bir iigiincii tarafin is ortakligs olmas: halinde,

iv. igletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin ig ortaklig olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
tiglincil igletmenin istiraki olmas: halinde,

v. Isletme’nin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin galisanlarina iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planjarinin olmasi halinde (Sirket’in kendisinin
biyle bir planimin olmast halinde, sponsor olan isverenler de Sirket ite iliskilidir),

vi. Igletme’nin (a) maddesinde tamimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde,

vil. (a) maddesinin (i) bendinde tammlanan bir Kisinin isletme fizerinde &nemli etkisinin
bulunmast veya sdz konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhiginm) kilit yonetici
personelinin bir tiyesi olmasi halinde.

viii. Sirket’in veya onun bir par¢as: oldugu grubun bagka bir fiyesinin Sirket’e veya Sirket’in
ana ortakhgma kilit ySnetici personel hizmetleri sunmasi halinde,
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Onemli muhasebe politikalarinim ézeti (devam))
Hasilat
Mal sansy

Genel olarak, Grup’un {i¢ satig kanal: bulunmaktadit: toptan satis, perakende satis ve e-ticaret. Perakende
satiglar, &nemli risk ve getirilerin aliciya ne zaman devredildiginde muhasebelestirilir. Perakende satis,
satiga konu mal iizerinde devam eden y&netim etkinliginin katmamis olmasi ve hasilat tutarinin giivenilir
bir gekilde &lgiilebildigi durumlarda kaydedilir. Perakende sauglar nakit veya kredi karti karsilizinda
yapilir, Indirim, hasilat kaydedildigi anda indirim tutars hasilattan diisiilerek kaydedilir.

Toptan sauglar, mihai titketiciye satis yapan iglincii kisi perakendecilere yapilan satislare ifade
etmekiedir. Toptan satis kanal, [ranchise hakki sahipleri tarafindan isletilen ve sadece Mavi markali
lrtinlerin satildigr magazalar (“franchise™), kath magazalari, corner magazalan ve diger bireysel
magazalar ile Ogilincli kigitere ajt cevrimigi (“online™) kanallarm kapsamaktadir, Ancak Grup,
franchiselarina ne konsinye mal géndermekte ne de imzalanan franchise anlagmasi iizerinden franchise
iicreti almaktadir. Grup, franchise’a yaptlan hasilat briit olarak muhasebelestirmektedir.

Ek olarak, Grup'un belli kath magazalarda konsinye {iriinii bulunmaktadir, Bu konsinye {iriinlerin
satisinda elde edilen gelir ancak iriiniin son titketiciye satisi ile kayitlara almmaktadir, E-ticaret,
Sirket’tn mavi.com adresinde yer alan internet sitesi Gizerinden titketicilere yaptigi dogrudan satislari
ifade etmektedir. Hasilat, 8nemli risk ve getirilerin satin alana transfer olmus clmast, ddenecek bedelin
tahsilatimn muhtemel olmase, yiiklenilecek ilgili malivetlerin ve mallarin muhtemel iade tutarlarinin
gitvenilir sekilde tahmin edilebilmesi, satisa konu mal iizerinde devam eden yinetim etkinliginin
kalmamis olmasi ve hasilat tutarimin giivenilir bir sekilde Sleiilebildigi durumlarda kaydedilir. Bir
indirimin verilmesi muhtemel ve tutar giivenilir bir bigimde 8iciilebiliyorsa, hasilat kaydedildigi anda
indirim tutari hasilattan disiilerek kaydedilir.

Grup, Avustralya’daki franchise hakks sahibi tarafindan 8denen ve hizmet satig) olarak kayda gegirilen
franchise ficreti ve diger ikincil kaynaklardan da gelir elde etmektedir.

Misterilere verilen kurumsal kartlar verildigi taribte ertelenmis gelir olarak kayitlara alunr. Raporlama
dbnemi igerisinde verilen kurumsal kartlarin belirli bir vadeleri bulunmamaktadir. Vadesinde
kullanilmayan kurumsal kartlar gelir olarak kay:tlara alunr.

Miisteri sadakat provrant

Miisteri baghilik programlari uyarinca, ilk satis islemine bagh olan alacak haklarinin gercege uygun
degeri, "Kartus Kart Puan"a aktarsimakéadir. Kartug Kart Puan'lanmin misteriler tarafindan ileride
vapilacak aligverislerde indirim olarak kullanilabilecek olan tutarlarin bugiinkii degeri, bu kullanimlarm
beklenen orani ve zamanlamasina bagli olarak tahmin edilir. Bu tutar ertelenerck kaydedilir ve sadece
puanlarmn  koHamlmas: ve Grup'un satisi indirimli ofarak tanzim edilmesi konusunda biitiin
yitkiimliifiiklerini yerine getirdigi durumda gelir olarak kaydedilir. Buna gére gelirlestirilen tutarlar,
indtrim igin kullanilan puanlar ile kullanilmas: beklenen puanlara gore belirlenir.

Yatirtm faaliyetlerinden gelirler ve yatinm faaliyetlerinden giderler

Yatirim faaliyetlerinden gelirler, sabit kiymet ve hurda satislarindan elde edilen gelirleri icerir.
Yatirim faaliyetlerinden giderler, sabit kiymet satiglariyla olusan giderleri icerir.

Pay basina kazane

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, ana ortakliga ait net
dénem karwn ilgili donem icerisinde piyasada mevcut bulunan hisse senetlerinin agwhikl ortalama
sayisina boliinmesi ile bulunmugtur,
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{(Tim tutariar TL ofarak gosterilmistiv)
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Onemki muhasebe politikalarmm dzeti (devami)
Kiralama islemferi
Kiralanan varfiklar

Varhgin sahipligine tiskin énemH bijtiin risk ve getirilerin Grup’a devroldugu kiralama islemleri yoluyla
kullanilan varliklar finansal kiralama olarak simiflandiridlnustir, ik olarak finansal kiralama yoluyla elde
edilen sabit kiymetler ilgili varligin gergefe uygun degeri ile asgari finansal kiralama édemelerinin
bugiinkil degerinden disgiik olan lizerinden &lgiilir. [lk kayitlara alinmasin takiben ise tlgili varlik i¢in
gegerli olan muhasebe politikalarina gére muhasebelestirilir.

Diger kiralamalar altinda kullanilan varliklar faalivet kiralamasi olarak simflanir ve Grup®un finansal
durum tablosunda muhasebelestirilmez.

Operasyonel kiralama

Diger kiralamalar operasyonel kiralamalardan olusmaktadir ve bunlar finansal durum tablosunda kay1t
altina alinmamaktadir.

Kiralama ddemeleri

Faaliyet kiralamalan kapsaminda yapilan &demeler kira siiresince dogrusal ydntemle kar veya zararda
muhasebelestirilir. Alnan kira tegvikleri kira siiresince toplam kira giderlerinin bir par¢asi olarak
muhasebelestirilir.

Ertelenmis kira indirimleri, kiralayanfar tarafindan 6zel maliyetler igin kiracilara saglanan indirimlerden
olugmaktadir. Bu gelirler ertelenir ve kira siiresin boyunca itfa edilerek ilgili kira giderinden netlenir.

Arastirma ve gelistirme giderleri

Grup’un biinyesinde yeni kumas ve dizayn aragtirma ve gelistirme faaliyetlerini yiiriitmekte olan ayri
bir departman bulunmakta olup bu departmanmin faaliyetleri sonucunda vyeni koleksiyon iiriin
dizaynlarmni da iceren numune tiretimler yapsimaktadir. Grup, bu faaliyetleriyle ilgili katlanmakta oldugu
basta personel giderleri ve numune Uretim giderleri olmak iizere maliyet ve giderleri arastirma ve
gelistirme giderleri icerisinde gdstermektedir.

Finansal gelirler ve finansal giderler

Finansman giderleri, banka kredilerinin faiz giderlerini, finansal varliklarla (ticari alacaklar disindaki)
ilgili muhasebelestirilen deger diisiikliklerini ve kar veya zararda mubasebelestirilen riskten korunma
amagh elde tutulan finansal araglardan elde edilen nel gelirler ve giderleri igerir. Bir varhgin iktisaby,
ingaatr ya da Uiretimi ile dogrudan iliskilendirilemeyen borglanma malivetleri etkin faiz oran kullanitarak
kar veya zarar igerisinde muhasebelestirilmistir.

Finansal varlik ve yikiimliiliklerin (ticari alacaklar ve borclar digindaki) iizerindeki kur farki gelir ve
giderleri kur farki hareketlerinin net pozisyonuna gére finansman gelirleri veya finansman giderleri
igerisinde net olarak raporlanir. Ticari alacaklar ve borglarin iizerindeki kur farki gelirleri esas
faatiyetlerden diger gelirler icerisinde, kur fark giderleri ise esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde
raporiamur. Ticari islemlere iliskin reeskont, faiz gelir/giderleri ve kur farki gelir/giderleri, esas
faaliyetlerden diger gelir ve giderlerde muhasebelestirilmekiedir.
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Vergi

Vergi gideri, ddnem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olugur. Dénem vergisi ve ertelenmis vergi
isletme birlesmeleri veya dogrudan zkaynaklar veya difer kapsamh gelir ile iliskitendirilenfer disinda
kar veya zararda muhasebelegtirilir.

Dénem vergisi

Ddnem vergisi, raporlama dénemi sonu itibariyla yiiriirlitkte clan veya yiiriirlige girmesi kesine yakin
olan vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanan cari y1lda vergiye konu kar veya zarar tizerinden beklenen
vergl ylikimliligh veya alacagidir ve gecmis yillardaki vergi yitkéimliliikleri ile ilgili duzeltme
kayitlarini da igerir.

Tirkiye'de vergi mevzuati, ana ve bagl ortakliklarin konsofide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu yiizden konsolide finansal tablofara yansittlan vergi karsihg, sirketler i¢in ayr1 ayn
hesaplanmistir,

Ertelenmis vergi

Ertelenmig vergi, varlik ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda yer alan defter degetleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gecici farklar Gzerinden hesaplanir, Asagidaki durumlarda
meydana gelen gegici farklar igin ertelenmis vergi muhasebelestirilmez:

* Bir isletme birlegmesi olmayan ve ne muhasebe karmi ne de vergiye tabi kar veya zarar etkilemeyen

bir iglem sonucu olusan varlk veya yiikiimliiliklerin ilk kayitlara ahnmasinda ortaya gikan gegici
farklar,

» Ongoritlebilir bir gelecekieki tersine donmesi muhtemel olmayan ve Grup’un geri cevirim zamanini
kontrol edebildigi bagl ortaklik, istirak ve miigtereken kontrol editen igletmelerdeki yatirimianyla ilgili
gegici farklar ve

» Serefiyenin ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda olugan vergilendirilebilir gegici farklar.

Ertelenen vergi yiikiimlilkiikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekie vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanim kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir,

Grup, erfelenmis vergi borglannt ve ertelenmis vergi varliklarin, varliklarmmn defter degerlerini ne
sekilde geri kazanacagl veya borglarin: ne sekilde ddeyecegi ile tlgili raportama dénemi sonundaki
beklentilerinin vergisel sonuglariyla tutark bir sekilde Slger Ertelenmis vergi, raporlama donem sonu
ttibariyla gecici farklarin geri cevrilecedi zamandaki yiiriirliikie olan veya yiirlirliige girmesi kesine
yakin olan vergi oran ile dlgiiliir,

Kutianilmanng gecmis yil mali zararlart, vergi avantajlar ve indirilebilir gegici farklar igin jlerideki
dénemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli ¢lacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin
muhteme! olmas: halinde ertelenmig vergi varh@ muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varliklari her
rapotlama tarihinde gézden gegirilir ve ilgili vergi avantajmin kullaniminin muhtemel olmadigi kisimlar
igin ertelenmis vergi varliklan azaltilir.

Sirket ve konsolidasyon kapsammdaki bagh ortakliklar ertelenmis vergi aktif ve yiikiimliiliklerini
netlestirmek suretiyle finansal tablolarma yansitmislardir, ancak konsolide bazda bir netlestirme
yaprimamusgtir,
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Vergi riski

Donem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlart belirlenirken, Grup belirsiz vergi pozisyonlarin
ve Odenmesi gerekecek ek vergl ve faiz yikimliligi olup olmadigini dikkate almaktadir. Bu
deferlendirme gelecekteki olaylarla ile ilgili birgok mesleki kanaat igerebilir ve tahmin ve varsayimlara
dayanmaktadir. Grup’un meveut vergi yitkiimliligiiniin yeterliligi ile ilgili mesleki kanaatini
degigtirecek yeni bilgiler ortaya ¢ikmas: durumunda vergi yukiimliligiindeki bu degisim, bu durumun
belirlendigr déneme ait vergi giderini etkileyecektir.

Transfer fiyatlamase

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. maddesinin transfer fiyatlandinmasi yoluyla “srtiilii kazane dagitirni”
baghg altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayunlanan
“transfer fiyatlandirmast yoluyla ortilin kazang dagitimi” hakkinda Genel Teblig’'de uygulamadaki
detaylar belirlenmistir,

Eger vergi milkellefleri ilgili kuruluglarla (kisilerle), fiyatlandirmalare emsallere uygunluk ilkesi
gercevesinde yapilmayan trlin, hizmet veya mal alim ve satim iglemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlar transfer fiyatlamas: yoluyla 8rtidlii bir sekilde dagitildigi kanaatine vanlacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamasi  yoluyla rtiilin  kar dagitumlart  Kursmlar vergisi agisindan  vergi  matrahindan
indirilemeyecektir.

Devlet tesvikleri

Grup, Tiirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanhgi’ndan Tuquality programu kapsaminda devlet tegviki
almaktadir. Grup, uluslar arasi pazarda ticari marka gelistirmesine iliskin elde edilen gelir bu tegvigin
almacagina iliskin yeterli givencenin bulunmasi durumunda gercege uygun degerleri iizerinden kar veya
zararda ilgili satig ve pazarlama giderinden diisiilerek muhasebelestitilirler.

Gergege nygun degerin belirlenmesi

Grup’un gesitti muhasebe politikalan ve agiklamalari hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve
yikiimliliklerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesini gerektirmektedir. Ger¢ege uygun degerler
Slgme ve agiklama amaciyla agagidaki y$ntemlerle belirlenmektedir. Uygulanabilir olmas: halinde,
gergege uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlarla ilgili ilave bilgiler varlik veya
yitkiimliiliige 8zgii dipnotlarda sunulmustur.

Grup’un gesithi muhasebe politikalart ve agiklamalars hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve
yiikiimliliklerin gergcege uygun degerlerinin belirlenmesini gerektirmektedir.

Akuif bir piyasadaki kotasyon fiyati kullanilabilir ofdugu her durumda Grup bir finansal aracin gergefe
uygun deferi Slgmek tizere bu fiyat kullanir. Varlik veya borea iliskin islemlerin, fiyatfandirma bilgisi
saglamaya yonelik yeterhi sikiikta ve hacimde siirekli bir gekilde gergeklestigi piyasa aktif bir piyasa
olarak kabul edilir.

Aktif bir piyasadaki kotasyon fiyati bulunmadifinda, Grup ilgili gdzlemlenebilir girdilerin
kullanimini azami seviyeye ¢ikaran ve gdzlemlenebilir olmayan girdilerin kullamimmm asgari seviyeye

indiren degerleme ydntemlerini kullanir. Segilen degerleme yontemi, piyasa katilimeilarinin bir islemi
fiyatlandirmada dikkate alacag faktorlerin tiimiinii igerir.
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Gergege uygun degerin belirlenmesi (devami)

Bir finansal aracin ilk muhasebelestirmedeki gercefie uygun degerinin en iyi kamte normalde iglem
fiyatidir; bagka bir ifadeyle verilen veya alinan bedelin gercefie uygun degeridir. Grup, ilk
muhasebelestirmedeki gercefe uygun degerin islem fiyatmdan farkli olduguny belirlemesi ve gergege
uygun degerin ne aktif bir piyasada kote edilmis bir fiyatla ne de dzdes bir varlik veya borc igin
dogrulanamadifn veya gozlemlenebilir olmayan girdilerin kullamldigi bir degerleme teknigi ile
desteklenebildigi durumlarda, finansal arag ilk muhasebelestirmedeki gergege uygun deger ile islem
fiyat: arasindaki fark ertelenmek suretiyle baslangigta gergege uygun deger iizerinden olgiilitr. Sonraki
l¢iimlerde, finansal aracin degerlemesi gdzlemlenebilir piyasa verileri tarafindan tamamen
desteklendifi veya islemin sonlandirildigs ana kadar bu fark finansal aracin siiresi boyunca uygun bir
esas kullamlarak kér veya zararda muhasebelestirilir,

Ticari ve diger alacakiar

Ticari ve diger alacaklarm gercege uygun degerleri gelecekteki nakit akiglarnin 8lgiim tarihindeld piyasa
faiz oranlar ile indirgenmesiyte bulunacak deger olarak tahmin edilir. Belirli bir faiz orans olmayan Kisa
vadeli alacaklar indirgenme etkisinin 6nemsiz olmast durumda orijinal fatura tutarindan degerlenirler.
Bu gerceZe uygun degerler ilk muhasebelestirme sirasmda ve agiklama amaciyla her raporlama dénemi
sonunda belirlenir.

Diger tiirev olmayan finansal viikiimfiiléiikier
Vadeli islem sozlesmeleri

Vadeli islem sozlesmeleri ve takas iglemlerinin gercege uygun degeri borsa acenta verilerine gore
belirlenir, Bu verilerin makulliigii, gelecekte beklenen nakit akimlarimim her bir sézlesmenin sartlart ve
vade tarihleriyle benzer tirde araglarm 8lgiim tarihindeki piyasa faiz oranlarina gére iskonto edilerek
test edilmektedir. Gergeffie uygun deger, aracn kredi riskini géstermekte ve hem Grup'un hem de kars:
tarafin kredi riskine bagh diizeltmeleri de igermektedir.

Diger tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerleri, ilk muhasebelestirme sirasinda
ve agiklama amaciyla her raporlama dénemi sonunda belirlenir. Gergege uygun deger, gelecekteki
anapara ve faiz nakit akiglarinin Sl¢iim tarihindeki piyasa faiz oranlar ile bugiinkii degere indirgenmesi
ile hesaplanmaktadir. Kisa vadeli tiirev olmayan finansat yiikiimliitiklerin gergede uygun degerleri
defter degerlerine esit kabul edilmistir.

Maddi duran varhklar

Isletme birlesmeleri sonucu ortaya ¢ikan maddi duran varliklarin gergege uygun degerleri satin alma
gindinde goniillia bir alicr ile goniitlii bir saticinm bilgili, ihtiyath ve hicbir bask: altinda kalmadan
davrandigi piyasa kosullarmdaki bir iglemle el degistirmesinde ortaya ¢ikacak bedeldir. Tesis, ekipman
ve demirbaglann gergege uygun degerleri efer mevcutsa benzer kalemlerin piyasa fivatina ve yenileme
maliyetine gdre belirlenit. Amortismana tabi tutulan yenileme maliyeti fiziksel yipranmanin yani sira
istevsel ve ekonomik eskime igin diizeltmeleri de yansitir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varhklarin gergege uygun degeri séz konusu varhiklarm kullanmmindan ve nihai
satigindan elde edilmesi beklenen iskonto edilmis nakit akislarma gére belirlenir.

Milsteri iliskileri, sirket birlesmesinden edinilen gercege uygun degerleri gelir yakiagim yéntemine gore
belirlenmekiedir.



25

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin TMS/TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, poiitikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimlilik, gelir ve gider tutarlarin etkileyen karastar, tahminler ve varsayunlar
yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farkhlik gdsterebilir,

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen gelecck dénemlerde kayitlasa alinir,

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde Snemli etkisi olan muhasebe politikalarinin
uygulanan muhasebe tahminlerine iliskin bilgileri asageda belirtilen dipnotlarda acikiamsgter:

+ Dipnot 15 Kiralamalar; Kiralama islemlerinin sinifiandiriimasi,
+ Dipnot 33 Satun opsiyon yiikiimliiliikieri: Satym opsiyonuna tabi kontrol giicii olmayan paylarin
sirketin ana ortaklartna aitmis gibi sunulmast.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 8nemli etkisi olan muhasebe politikatarina uygulanan
kritik mesleki kanaatlere iligkin bilgiler agagida belirtilen dipnotlarda agiklanmmistir:

Dipnot 3 Igletme birlesmeleri: Gergege uygun degerin provizyonel olarak 8iciilmesi.

Dipnot 8 Ticari alacaklar: Deger diigiikliigi karsilig1.

Dipnot 10 Stoklar: Deger disikligi karsihg1.

Dipnot 11 Ertelenmis gelir: Ontimiizdeki willarda kullanilabilecek miisteri sadakat kredisinin
tahmini.

Dipnot 12-13 Maddi ve maddi olmayan duran varhklar; Faydali émiirleri.

Dipnot 13 Serefiye ve maddi olimayan duran varliklar deger diisiikligii: Geri kazantlabilir tutarlar
icin kullanilan temel varsayimlar.
* Dipnot 16 Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar: Temel aktiieryal varsayimlar

= Dipnot 22 Satis jade ve iskonto karsiliklari: gecmis donemlerde gerceklesen veriler tizerinden
gelecek aylarda igin iade ve iskonto karsihiklarnnin tahmini.

Yaywnlanan ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

31 Ocak 2017 tarihi itibartyla yayimlanms ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken uygalamaya
konulmayan standartlar

Yayinlanan ama yirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yavimlanmus fakat cari raporlama donemi icin
heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmanus veni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler agagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge veni standart ve yorumlarin
ylrirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarin etkileyecek gerekli
degisiklikieri yapacaktir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagle Ortakhklar:
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlior TL olarak gosterilmistiv)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yaymlanan ancak yiirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devam)

31 Ocak 2017 tarihi itibanyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (devami)

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken nygulamaya konulmayan standartlar (devanu)
TFRS 9 Finansal Araglar (2017)

KGK tarafindan Ocak 2017°de yaymimlanan TFRS 9 Standards TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestivme ve Olgme standardindaki meveut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versivon daha
dneeki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varliklardaki deger
kaybinin hesaplanmasi igin yeni bir beklenen kredi kayip modeli de dahit olmak iizere finansal araglarin
smiflandinlmast ve 6lgiifmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili
gincellenmis uygulamalar icermektedir. TEFRS 97un yeni versivonu ayn1 zamanda TMS 39°da ver alan
finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango digmda birakimasi ile ilgili uygulamalari yeni
standarda tagmaktadir.

TFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir. Grup,
standardm konsolide finansal durumu ve performans: iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 15 Miigteri Sozlesmelerinden Hastlat

Bu yeni standart, hasilatin muhasebelestirilmesinde, sézlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristirma
ve zamana yayarak muhasebelestirme kenularinda yeni yénlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin,
gergede uygun degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak dlgiilmesini Sngormektedir.
Bu degisiklik 1 Ocak 2018 ve sonrasinda basiayan yillik hesap dénemleri igin gecerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin konsolide finansal durumu ve performansi iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararast Muhasebe Standarflars Kurumu (UMSK) tarafindan yayilannug fakat KGK tarafindasn
yayudanmanns yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Agagida  listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarr’ndaki ("UFRS”) degisiklikler UMSK tarafindan yayintanmus fakat cari raporlama dénemi
igin heniiz yiiriirliige girmemigtir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK
tarafindan  TFRS’ye uyarlanmanustir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir parcasins
olusturmazlar. Buna bagl: olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan
yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Grup, konsolide finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumiar TFRS de viiriirliige girdikten
sonra yapacaktir,

27



Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklary
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar

(Fitm tutarlar TL olarak gosierilmiseivy
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

Yayinlanan ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygnlamaya konulmayan standartlar (devami)

31 Ocak 2017 tarihi itibartyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konuimayan standartlar (devami}

Yayinlanan apa piiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devamy)

Uluslararast Muhasebe Standarflart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlannus fakat KGK tarafindan
yayinlanmans yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumidar (devam)

UFRS 16 Kiralama Islemleri

Yeni UFRS 16 Kiralama Islemleri Standards 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yayvinlanmigtr,
Bu standart kiralama iglemlerini yoneten meveut UMS 17 Kiralama Islemleri, UFRS Yorum 4 Bir
Anlagmanin Kiralama Islemi Igerip Igermediginin Belirlenmesi ve UMS Yorum 15 Faalivet
Kiralamalan — Tesvikler standartlannin ve yorumlarimun yerini almakta ve UMS 40 Yatinm Amach
Gayrimenkuller standardinda da degisikliklere sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar agisindan meveut
uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve operasyonel kiralama islemlerinin bilanco
dignda gosterilmesi geklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, meveut
finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazh tekil bir muhasebe modeli ortaya
koyulmaktadir, Kiralayanlar igin muhasebelestirme meveut uygulamalara benzer sekilde devam
etmektedir. Bu degigiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasiada baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerli
olacaktir ve TFRS 15 Miisteri Stzlesmelerinden Hasilal standardini uygulayan isletmeler icin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin konsolide finansal durumu ve performansi iizerine
etkilerini degerlendirmekiedir.

UFRYK 22 - Yabaneci Para Islemleri ve Avans Tutarlan

UMSK tarafindan verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olaniar i¢in hangi tarihli kurun
dikkate alnacagt konusunda yaganan tereddiitleri gidermek {izere UFRYK 22 yayimlanmigtir. Bu
Yorum, igletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pegin 8denen giderler veya avans
olarak alinan gelirler icin muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik veya yitkiimliliikler
icin gegerlidir. Islem tarihi, hangi tarihli kurun kullanitacagmm belirlenmesi bakimindan, pesin Odemeye
iligkin bir varligin veya ertelenen gelire iligkin bir yilkiimliiliigiin ilk muhasebelestirme tarihi olacaktir.
Onceden alinan veya pesin olarak verilen birden fazla avans tutar: varsa, her bir avans tutar icin ayn bir
islem tarihi belirlenmelidir. UFRYX 22’in yiiriirlik tarihi 1 Ocak 2018'den sonra baslayan raporlama
dénemieri olmakla birlikte, erken wygulanmasina izin veritmektedir. Grup, degisikiigin konsolide
finansal durvmu ve performanst lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tabliokar séandardinda degisiklikler — Agiklama Inisiyatifi

UMSK mn genig kapsamili aciklama inisiyatifinin bir par¢asi olarak konsolide finansal tablolardaki
gosterim ve agiklamalari iyilestirmek amaciyla UMS 7 Nakit Akis Tablolart standardinda degisiklikler
yapilmigtir. Bu degisiklikle, finansman aktiviteleri sonueu yiilkiimliliiklerde meydana gelen nakit bazl
ve nakit bazli olmayan degisimlerin finansal tablo kullanicilar: tarafindan degerlendiriimesine olanak
saglanmug olacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
geeerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin, Grup’un konsolide finansal durumu
veya performanss {izerinde Snemli bir etkisi olmast beklenmemektedir.



Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

{Tiim naariar TL olarak gosterilmistiv)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

Onemli muhasebe politikalarinn §zeti (devami)

31 Ocak 2017 tarihi itibartyla yayimlanmig ama heniiz yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (devami)

Uluslararast Muhasebe Standartflart Kurunie (UMSK) tarafindan ypayilannng fakat KGK tarafindan
yaymlanmanng yeni ve diizeltilmis standarilar ve yorumlar (devami)

UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisiklikler — Gergeklesmemis Zarariar Igin Ertelenmis
Vergi Varliklarimin Kayitlara Alinmas

Degisiklikler, bir indirilebilir gegici farkin stz konusu olup olmadiganin, sadece varligin net defter degeri
ve raporlama donemi sonundaki vergi matrahinm kargilagtirilmasma bagh bulundugu ve ilgili varhgm
net defter dederinde gelecekte meydana gelebilecek olas: degisikliklerden veya tahmin edilen geri
kazanilma seklinden etkilenmeyecegi konusuna agiklik getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup erken uygnlamaya izin verilmektedir.
Degisikligin, Grup’un konsolide finansal durumu veya performanst iizerinde Snemli bir etkisi olmas:
beklenmemektedir.

UFRS 2 Hisse Bazh Odemcler standardinda degisikliller — Hisse Bazh Odeme Istemlerinin
Simiflandinlmas: ve Qleiimii

UMSK tarafindan hisse bazlh édemelere iliskin muhasebe uygulamalarmdaki tutarliliin artinfmasi ve
bazi belirsizlikleri gidermek iizere UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yapilmistir.
Bu degisiklikle; demesi nakit olarak yapilan hisse bazhi Sdemelerin olgiimii, stopaj netlestirilerek
gergeklestirilen hisse bazli édemelerin simflandirilmas: ve nakit olarak ddenenden 6zkaynaga dayah
aragla 6denen gekline doniisen hisse bazli 6demelerdeki degisikligin muhasebelestirilmesi konularina
agtkhk getiriimektedir. Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazl ddemelerin Slgiimiinde &zkaynaga
dayalt hisse bazl Gdemelerin 8igiimiinde kultanitan ayn1 yaklagtm benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek
gerceklestirilen hisse bazli &demeler, belirli kosullarm kargilanmasi durumunda, 6zkaynaga dayah
finansal araglar verilmek suretiyle yapilan 8demeler olarak muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup, degisikligin konsolide finansal durumu ve performans: iizerine etkisi olmasini
beklememektedir,

UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkellerin Transferi

UMSK tarafindan yatirim amagh gayrimenkullerden diger variik gruplarina ve diger varlik gruplarindan
yatrum amagh gayrimenkul grubuna transferlerine iligkin kantt saglayan olaylar hakkinda belirsiztikleri
gidermek lizere UMS 40 Yaurnm Amagh Gayrimenkuller Standardinda degisiklikler yapiimistir. Bu
degisiklikle, yonetimin varlign kullammina iliskin degisiklik niyetinin tek bagma varhgmn kullanim
amacinen degistigine kanit olugturmadigina agiklik getirilmistir. Dolayisiyla, bir isletme yatirim amagh
gayrimenkulll geligtirilmeden elden ¢ikanilmasma karar verdiginde, gayrimenkul finansal tablo dist
birakilincaya (finansal tablodan ¢ikarilmcaya) kadar yatinm amagli gayrimenkul olarak
degerlendiriimeye devam edilir ve stok olarak yeniden simiflandirilmaz. Benzer sekilde, isletme meveut
yatinm amagli gayrimenkuliinii gelecekte ayni sekilde kullanimina devam etmek iizere yeniden
yapilandirmaya basladiginda, bu gayrimenkul yatirun amagh gayrimenkul olarak smftandirilmaya
devam edilir ve yeniden yapilandirma siiresince sahibi tarafindan kullamfan gayrimenkul olarak
simftandiriimaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli
olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin, Grup’un konsolide finansal durumu veya
performansi tizerinde Snemli bir etkisi olmas) beklenmemektedir.



Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibartyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Titm tutarlar TL ofarak gésterilmisiir)
Finansal tablelarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarimin dzeti (devam)

31 Ocak 2017 tarihi itibartyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken wygulamaya
konulmayan standartlar (devami)

Ulnslararast Muhasebe Standartlars Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlannus fakat KGK farafindan
yayinlanmanug yeni ve diizeltilmiy standardlar ve yorumlar (devanu)

UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar i¢in yayinlanan “UFRS"de Yillik lyilestirmeler / 2014-2016 Dénemi” asagida
sunubmugtur. Degisiklikler t Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerlidir. Degisikliklerin, Grup’un
konsolide finansal durumu veya performans: tizerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir

Yillik iyilestirmeler - 2014-2016 Dinenti
UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlara Hiskin Actklamalar”

UFRS 12°nin kapsaminin daha acik sekilde ifade edilmesine yénelik olarak bir isletmenin bagl
ortakligindaki, is ortakligindaki veya igtirakindeki yatirimlarini UFRS 5 uyarinca satis amagll olarak
siniflandirilmast (elden ¢ikarilacak varlik grubu igerisine dahil edilmesi) durumunda, UFRS 12 uyarinca
yapilmast gerekli olan Szet finansal bilgilerin agiklamasinin gerekli olmadiginin eklenmesi.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve {s Orrakliklarmdaki Yatrnnlar”

Istiraklerdeki veya is ortakhklarindaki yatirunlarin dogrudan veya dolayl olarak risk sermayesi girisimi,
yatirnm fonu, menkul kiymetler veya yatiim amagli sigorta fonlan gibi isletmeler tarafindan sahip
olunmasi durumunda, istiraklerdeki veya is ortakliklarmdaki yatirimlann icin UFRS 9 uyarinca gercege
uygun deger yéntemini uygulamalarina imkan tanmmasi.

Isletme birlesmeleri

12 Agustos 2016 tarihinde, Grup, Mavi Amerika ve Mavi Kanada’nin sirasiyla ortaklik hisselerinin
%100%ine ve %75%ine sahip olan Eflatun Giyim’in hisselerinin ve oy kullanim haklarinun %51%ini
almustir, Eflatun Giyim, Mavi Amerika ve Mavi Kanada'nin hisselerine sahip olan bir holding sirketi
olarak baskaca bir faaliyeti bulunmamakiadir. Bu islemin sonucunda Grup, Mavi ABD ve Mavi
Kanada’nn kontroliinii ele gegirmistir.

Effatun’un kontroliiniin elde editmesi Grup'un, Kuzey Amerika’daki operasyoniarini genigletmesini
amaclamaktadir.

31 Ocak 2017 tarihinde sona eren beg aylik hesap déneminde, Eflatun, Grup’un sonuglarina 54,8 nulyon
TL hasiat ve 5,0 milyon TL kar ile Grup sonuglarina katkida butunmustur. Eger bu satin alma 1 Subat
2016 tarihinde gergeklesmis olsaydy, ySnetim, konsolide hastlatin 1.368,5 milyon TL ve dénem igindeki
konsolide karun 53,9 milyen TL olacags tahmininde bulunmustur. Bu tutarlar belirlerken, yGnetim, satim
alim tarihinde ortaya ¢tkan gegici olarak belirlenmis gercege uyeun deger dizeltmelerinin satim alim 1
Subat 2016 tarthinde de olsayd: aym olacagini varsaynustr.



Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklhiklan
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayic: Dipnotlar

(Titm tutarlar TL olarak gosterilmisti)
Isletme birlesmeleri (devam)

Bu konsolide finansal tablolar, nihai ortaklarimin sahip olduklart hisse oranin %35 ve iizeri bir oranda
degismesi durumunda (“Cikis™) diizeltme yapilmayacag) ve Cikig’mn Nisan 2018 tarihinden sonra
olacagi varsayima gore hazirlanmistir. Grup’un, Nisan 2017 tarihinde hisse devir sézlesmesi
hiikiimlerine gore satig1 yapan pay sahiplerine ek bedel ddemesi yapmasi gerekmektedir. Grup, satm
alma tarihindeki gergefe uygun deferi temsil eden 8.587.458 ABD Dolar1 karsihg 31 Agustos 2016
tarihi itibariyla 25.371.643 TL kosullu bedeli ilave satn alma bedeli olarak muhasebelesmistir.

Odenecek kosullu bedel hesaplamasi Iisse Alim Anlasmasi’nda asagidaki gibi tanumlannustir;

Kogullu bedele konu olacak tutar, Nisan 2017 tarihinde Eflatun Giyim'in net borcundan Eflatun Giyim'in
&z sermayesi degeri diisiilerck ve bu degerin % 51'i hesaplanarak ilk alim fiyatiyla (satin alma tarihinde
16.807.250 TL karsthg 5.750.600 ABD Dolary) arti 250.000 USD ile arasindaki pozitif fark, Mavi
Giyim tarafindan saucilara ek ddeme ofarak dagitilacaktir. Cikis Nisan 2017'den 8nce gerceklegirse,
Eflatun Giyim'in 6z sermaye degerinin degerlemesi igin kullanifacak formiil, Faiz, Vergi ve Amortisman
Oncesi Kar (“FAVOK”) x gikis carpant olacaktir. Nisan 2017 tarihinde Eflatun Giyim'in net borcu
Eflatun’un 2017 y1li zsermaye degerinden dilgiitecek ve eger ilk satm alma fiyat1 arts 250.000 USD ile
arasindaki olumsuz fark aliciya geri 6denecektir.

Transfer edilen her bir énemli siifin edinme tarihindeki gergege uygun degeri asagidaki tabloda
Szetlenmistir,

Nakit 16.807.250
Kosullu bedel 25.371.643
Toplam iransfer edilecek bedeller 42.178.893
Isletme birlegmesinden elde edilen nakit (578.153)
Odenecek kosullu bedel (Dipnot 7) {25.371,643)
Net nakit gikisi 16.229.097

Yukarida belirtilen ek ddemeye ek olarak, sayet gikis Nisan 2018'den dnce gerceklesirse, bu gikista
kullanilan FAVOK garpani ife satin alma isleminin yapuldigi zaman kullanilan (x 10) FAVOK garpam
arasindaki pozitif fark Mavi Giyim tarafindan satictya veya negatif fark saticilardan Mavi Giyim’e
ddenecektir. Bununla birlikte, ciki Nisan 2018'den sonra gergeklesirse (Nisan dahil), Alici veya Satici,
¢ikes farky 6demesini aima hakkina sahip ofmayacakéir.

Maddti duran varliklar ve maddi olmayan duran varliklar, mobitya ve demirbaslar, 6zel maliyetler, haklar
ve miigten iligkilerini igermektedir, Satin alma sirasinda bu varliklarin defter degerleri gercege uygun
degerlerini yansith1 kabul edilmistir.

Toptan miigteri iligkileri, satin alman isletmelerin &nde gelen maddi ofmayan varhklandir. Tahmini
yipranma oram varolan miisterilerden iretilecek gelirlerin projeksiyonunda dikkate ahnir. Buna gore,
meveut misterilerle olan iliskilerin sirassyla Mavi ABD ve Mavi Kanada igin sirasiyla 2026 ve 2030
yillarina kadar devam ettigi varsaytimistir.

Stoklarin 31 Agustos 2016'da satin alma tarihindeki defter degeri, gergeie uygun deferini temsi) ettigi
varsaylmistir,

TFRS’ye gore 31 Agustos 2017 tarihinde belirfenen varlik ve yiikiimliilitklerin defter degerleri safin
alma igleminin o tarihte gergeklestigi varsayimina gére hazirlanmistir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayic: Dipnotlar

(Tiim futarlar TL olarak gosterilmistiv)
Isletmelerdeki birlesmeler (devami)

Iktisap edilen vartiklarin ve satin alim tarihinde distlenilen yitkiimliiliiklerin tutartan asagidaki tabloda
dzetlenmekredir.

Dipnot
Erielenmis vergi borcu 3 (9.547.088)
Maddi duran varliklar 12 2.116.383
Maddi olimayan duran varhklar i3 32.619.600
Diger uzun vadeli alacaklar 1.799.612
Pesin 6denmis giderler 705.467
Stoklar 25.030.561
Diger dtnen varliklar 11.022
Ticari ve diger alacaklar 17.166.878
Nakit ve nakit benzerleri 578.153
Finansal borglanmalar (70.192.067)
Ticari ve diger borglar (11.869.304)
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar (199.699)
Dénem kar vergi yiikiimlitligii (54.583)
Diger kisa vadeli karstliklar (1.984.400)
Diger kisa vadeli yiilkiimliilikler {431.535)
Toplam elde edilen tammmlanabilir net varhk (14.250.991)

ikiisap edilen tamimlanabilir varliklarn, yikiimliliklerin ve kosullu yikiimliliiklerin gergege uygun
degerlerinin veya birlesme mafiyetinin sadece gec¢ici olarak belirlendii durumlarda, birlesmenin
gerceklestigi donemin sonunda Grup, séz konusu gegici degerler iizerinden birlesme islemini
muhasebelestirmistir. Gegici olarak belirlenmis birlesme muhasebesinin birlesme tarihini takip eden on
iki ay igerisinde tamamlanmasi ve diizeltme kayitlanmin birlegme tarihinden itibaren vapiimass
gerekmektedir. Mavi Kanada ve Mavi ABD'nin maddi olmayan duran varhklarinin (miisteri iliskileri)
gergege uygun degeri gegici olarak dlgiilmiistiir. Sati alma tarihinden itibaren bir yal icerisinde elde
edilecek yeni bilgiler, satn alma tarihinde mevcut olan misteri iliskileri veya ek hikiimlerdeki
diizenlemeleri tantmlarsa, satmn alma islemi revize edilecekiir.

Satimn alimdan kaynaklanan serefiye agagidaki sekilde muhasebelestiritmistir:

Serefive

Transfer edilen bede! 42.178.893
Kontrol giicii olmayan paylar, Eflatun'un varhk ve
yiikiimliiliiklerinin muhasebelestiriten tutarlardaki orantils

paylarina dayanarak (7.122.779)
Tanimlanabilir net variiklarin gercege uygun degeri 14.250.991
Serefiye 49.307.105

Serefiye, esas olarak, Mavi ABD ve Mavi Kanada'nin Grubun meveut isine entegrasyonundan elde
edilmesi beklenen sinerjilere atfedilebilir. Muhasebelestirilen gerefiyenin higbir sekilde vergi nedeniyle
mahsup edilmesi beklenmemektedir.
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2%



Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konselide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistiv)
Boliimlere gire raporlama

Grup, faaliyetlerini gelirlerin elde edildigi cografi konuma gore 6 stratejik bolim altinda takip
etmektedir. Bu boliimier farkl: ticaret ve pazarlama stratejileri gerektiedigi igin ayri ayr: yonetilmektedir.
Bunlardan sadece Tiirkiye operasyonlari raporlanabilir boliimdiir. Raporlanabilir faaliyetler disindaki
faaliyet bdlimlerinden higbiri, 31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihlerindeki raporlanabilir faaliyet
botimlerinin belirtenmesi igin belirtilen sayisal alt sinirfart karsilamamaktadir. Bu sebeple, diger faaliyet
botiimlerine iligkin sadece bsltim hasilatina iliskin finansal bilgi sunulmustur. Diger faaliyet boltimleri
Grup’un Avrupa, Hollanda, Almanya ve diger operasyonlarmi icermektedir. Diger, baslica Kazakistan
ve Avusturalya’daki faaliyetlerinden olusmaktadir.

Grup’un tist ydnetimi, her bSlimiin idari yénetim raporfarini en az iig ayda bir gézden gegirmektedir.

Grup’un perakende is alan sahip oldufu magazalardan toptan is alant franchise, corner, zincir ve e-
isletmeden servis ve olusmaktadir. E-ticaret faaliyetleri mavi.com iizerinden ayrica takip edilmekiedir.

Bu bolimler cografi bdliimler arasindaki entegrasyon seviyelerine bagit olarak dedismektedir. Bu
entegrasyon sirastyla envanter transferlerini ve paylasilan hizmetleri icermektedir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayic: Dipnotlar

Boliimlere gore raporlama (devami)

Raporlanabilir béliimler ile ilgili verilen bilgilerin isletmenin TFRS §l¢iimleri ile mutabakatlar

2017 216 2015
Vergi dncesi kar
Raporlanabilir bdliim toplam vergi
dncest kar 63.015.934 49.565.399 37.099.275
Diger béliimler vergi éncesi kar/(zarar) 5.444.562 {3.505.844) {8.345.336)
Konsolide vergi dnceesi kar 68.460.4%6 46.089.555 28.753.939
31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak
2017 2016 2015
Varhllar
Toplam raporlanabilir bslim varliklar: 667.033.907 501.490.703 434.988.042
Diger boliim varhiklar 226.935.196 49.976.988 60.412.433
Konselide toplam varhklar §93.969.103 351.467.691 495.400.475
31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak
2017 2016 2015
Yiikiimliitiikler
Toplam raporlanabilir boliim yilkiimiiliikieri 494.684.820 381.436.027 353.221.842
Diger bbliim yikiimluitikleri 258.785.117 74.406.708 80.529.410
Keansolide toplam yiilii mliiliikler 753.469 937 455,842,735 433.751.252
2017 2016 2015
Toplam vergi gelir/giderleri
Raporlanabilir biliimiere iliskin toplam vergi
geliri / gideri 13.620.281 11.802.607 8.855.502
Diger boliimlere ait vergi gelir / giderleri 3.026.992 804.005 1.013.889
Konsolide vergi gelir/giderleri 16.647.273 12.600.012 9.869.391
2017 2016 2015
Toplam faiz geliri
Raporlanabilir bélimler igin toplam faiz geliri 588.155 327.673 779.943
Diger baltimler igin faiz geliri 118.527 —~ 5.504
Konsolide faiz geliri 706.682 327.673 785.847
2017 2016 2015
Toplam faiz giderleri
Raporlanabilir bélimier i¢in toplam faiz giderleri 33.686.658 28.925.331 23.119.223
Diger baliimler faiz giderleri 3.536.435 1.693.868 1.773.157
Konsolide faiz giderleri 37.223.093 36.619.199 24.892.420

37



Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim turarlar TL olarak gésterilmistir)
Boéliimiere gire raporlama (devami)

Raporlanabilir béliimler ile ilgili verilen bilgilerin isletmenin TFRS dl¢iimleri tle mutabakatlar
(devami)

2017 2016 2015
Raporlanabilir béliim i¢in toplam
amortisman ve itfa paylar:
Raporlanabilir boliimler igin toplam
amortisman ve itfa paylar 41.100.323 34.425.406 25.829.297
Diger bolumler igin amoriisman ve itfa
paylart 5.429.121 5.801.351 3.213.383
Konsolide amortisman ve itfa payvlan 46.529.444 40.226,757 29.042.680
2017 2016 2015
Toplam yatirim harcamalar;
Raporlanabilir biliimler igin toplam
vatirim harcamalar: 60.203.799 52.150.168 55.742.403
Diger bolomler icin sermaye harcamalar: 2.366.120 4.790.379 5.750.500
Toplam koasolide yatirim harcamalan 02.569.928 57.140.547 61.492.993

Baslica misterisine iliskin bilei

Grup miisterilerinden higbiri toplam gelirin %10°uny olusturmamaktadir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolara {liskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tiin: tutarlar TL olarak gésterilmigtiv)

Nakift ve nakit benzerleri

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay) asagidaki gibidir:

31 Qcak 31 Ocak 31 Ocak

2017 2016 2015

Kasa 1.403.270 1.989.326 1.442.078
Bankalar 61.528.837 31.697.601 27.476.742
- Vadesiz mevduatlar 18.264.636 10.380.691 13.4719.397
- Vadeli mevduatlar 43.264.261 31316910 14.057.345
Diger nakit ve nakit benzerleri 03.124.103 77.687.425 63.256.740
158.056.210 111.374.352 92.175.564

Nakit yonetimi amacli agik krediler (3.224.470) {569 497) (128.463)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 154.831.740 110.804.855 92.047.097

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibaryla difier nakit ve nakit benzerleri ii¢ aydan kisa vadeli kredi

Karti pos alacaklarmdan olugmaktadir.

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibaryla Grup’a ait vadeli mevduatlarm, vade tarihlerinin ve faiz

oranlarinin detaylar asagidaki gibidir;

Vade Faiz oram 31 Ocak 2017

TL 1 Subat 2017 %66,75 8.000.000
ABD Dolan 1 Subat 2017 % 1,90 22.744.687
Avro [ Subat 2017 %1,05 12.519.534
43.264.201

Vade Faiz oram 31 Ocak 2016

TL 1 Subat 2016 %I11,65 14.400.000
ABD Dolan 1 Subat 2016 %1,45 3.849.170
Avro 1 Subat 2016 %0,85 3.067.740
21.316.910

Vaide Faiz oram 31 Ocak 2015

TL 2 Subat 2015 %7,75 2.630.000
ABD Dolan 2 Subat 2015 %0,90 3.747.280
Avro 2 Subat 2015 250,90 7.630.065
14.057.345

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri bakiyeleri {izerinde herhangi bir
blokaj veya kisttlama bulunmamaktadir, Grup’un finansal varliklan ve yiikiimJiiliikieri i¢in kur, faiz oram

riskleri ve duyarhlik analizleri dipnot 35’te aciklanmistir,



Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tivm tutarlar TL olarak géstevilmistir)
Finansal borclar

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla finansal borclar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli viikiimliiliikler

31 Ocak 2617

31 Ocak 2016

31 Ocak 2015

Teminatsiz banka kredileri 148.415.859 76.197.120 103.731.999

Teminath banka kredileri 47081 -- --

Teminatsiz banka kredilerinin kisa

vadeli kismu 79.127.073 70.154.546 42.740.639

Banka nezdindeki cari hesaplar (dipnot

3) 3.224 476G 569.497 128.463
230.815.083 146.921.163 146.601.101

Uzun vadeli yiikiimliiliikler

Teminatsiz banka kredileri 105.208.694 42.475.111 44,556,337
105.208.694 42.475.111 44,556.337

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, Grup®un toplam banka kredileri asagidaki gibidir:

31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 31 Ocak 2015
336.023.777 189.396.274 191.157.438
336.023.777 189.356,274 191.157.438

Kredi sézlegmelerinin otijinal vadelerine giére kredi geri 6demeleri, 31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri
itibariyla asagidaki gibidir:

Banka kredileri

31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 31 Ocak 2015

Bir yil iginde 6denecekler 23(.815.083 146.921.163 146.601.101
Ikinci yilda ddenecekler 76.742.673 35.453.774 37.704.910
Ugtincil yilda 8denecekler 27.780.672 0.227.405 6.851.427
Dérdiincii vilda ddenecekler 355422 284.590 -
Besinci yilda 6denecekler 329.927 264.165 -
Bes yildan sonra ddenecekler -- 245,177 --

336.023,777 189.396.274 191.157.438

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla, agik olan kredilere iliskin vade ve sartlar agagidaki gibidir:
31 Ocak 2017

Nomina) faiz Nominal Defter

I'ara birimi orant% Vade degier degeri
Teminatsiz banka kredisi Avro 0,75%-3,00% 2017 69.665.975 70.282.989
Teminatsiz banka kredisi Avro 2,30%-2,40% 2018 0.942.421 9.946.475
Teminatsiz banka kredisi Avro 2,00%; 2019 22.540.650 22.849.588
Teminatsiz banka kredisi TL  11,24%-15,23% 2018  55.009.462 55.550.729
Teminatsiz banka kredisi TL  11,50%-14,96% 2019 §3.,333.333 83.739.077
Teminatsiz banka kredisi TL 11,65%-11,70% 2017 20.765.000 20.765.000
Teminatsiz banka kredisi TL 0,00% 2017 3.224.470 3.224.470
Teminatsiz banka kredisi ABD Dolan 3,20%-4,75% 2017 44.747.102 45.044.638
Teminatsiz banka kredisi ABD Dolan 4,5% 2018 22.843.169 22.843.169
Teminatsiz banka kredisi ABD Dolan 3,70% 2021 1.724.580 1.730.563
Teminatli banka kredist  Kanada Dolan 0,00% 2020 47.081 47.081
333.843.243 336.023.777
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri tibariyla

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayic: Dipnotlar
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)
Finansal bor¢lar (devami)

Teminatsiz banka kredisi
Teminats1z banka kredisi
Teminatsiz banka kredisi
Teminatsiz banka kredisi
Teminatsiz banka kredisi
Teminatsiz banka kredisi
Teminatsiz banka kredisi

Teminatsiz banka kredisi
Teminatsiz banka kredisi
Teminatsiz banka kredisi
Teminatsiz banka kredisi
Teminatsiz banka kredisi
Teminatsiz banka kredisi
Teminatsiz banka kredisi

31 Ocak 2016

Para Nominal faiz Nominal Defter
birimi oran% Vade deger degeri
Avro 0,75% — 4,62% 2016 93,646,800 93545034
ABD Dolan 3.,70% 2021 1.332.405 1.334.799
ABD Dolar 3,70%-4,80% 2014 1.097.833 1.112.153
TL  11,45%-15,54% 2016 11.000.000  11.220.487
TL  11,24%-15,90% 2017 33362500 33.808.571
TL  11,42%-12,60% 2018 47.000.000 47 .805.733
TL 0,00% 2016 369.497 569,457
188.009.085 189.396.274
31 Ocak 2015
Para Nominal faiz Defter
birimi oram %o Vade Nominal deger degeri
Avro 0,89%-4,22% 2015 68.198.383 68.002.643
Avro 4.62% 2016 17.808.050 17.885.233
TL  8,09%-14,70% 2015 43.031.416 44.098.414
TL 11,45%-153,54% 2016 29.000.000 29,303,778
TL 11,47%-15,23% 2017 29.000.000 29.340.011
TL 0,00% 2015 128.463 128.463
ABD
Dolar 4,15% 2015 2.398.896 2.398.896
189.565.210 191.157.438

Grubun likidite yabanci para ve faiz orans risk maruziyeti ve ifgili duyarlilk analizleri dipnot 35'te

belirtilmistir.

Hiskili taraf aciklamalar

Konsolide finansal tablolarda ortaklar, 5nemli yénetim personeli ve yénetim kurulu tiyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ile birlikte istirak ve miistereken kontrol
edilen ortakiiklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir. Isletmenin normal isleyisi esnasinda iliskili
taraflarla ¢esitli islemler yapiimusur.

Grup’un nihai kontrol eden ortakligi Turkish Private Equity Fund IT (“Tiitkven™), dolayli olarak Grup’un

%54°une, Akarhlar Ailesi %46’s1na sahiptir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibartyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim 1atarlar TL olarak gosterilmistir)
Liskili taraf agiklamalar: (devami)

Itiskili taraf bakiyeleri

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 taribleri itibartyla iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 31 Ocak 2015

Hiskili taraflardan ticari alacaklar

Mavi LLC ™ 4.048.697 - -~
Erak Giyim Sanayi Ticaret A.S.(“Erak™) 10.752 -- -
Mavi ABD % - 1.308.012 585.017
Mavi Kanada -- 421.836 265.685
Eflatun Giyim -- 529 6.489

4.055.449 1.730.377 857.191

“Mavi LLC’ye olan borg 1.056.000 ABD Dolari % 4 faiziyle birlikte verilmis 1 Arahk 2017 vadeli
krediden olusmaktadir.

10 Agustos 2016 tarihinde, Grup, Eflatun Giyim’in hisselerinin ve oy kullanim haklarion %51 ini
almistir. Bu islemin sonucunda Grup, Mavi ABD ve Mavi Kanada’nin alim tarihi itibaryia kontroliinii ele
gegirmistir.

31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 31 Ocak 2015

fliskili taraflara verilen avanslar
Erak" 11.983.273 11.470.907 9.189.614

11,983,273 11.470.907 9.189.614

' Erak’a ait olan bakiye kumas alimi igin verilen avanslarindan olugmaktadir (dipnot 11).

31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 31 Ocak 2015

Tliskili taraflara ticari borglar
Erak Giyim Sanayi Ticaret A.S.(" 93.186.160 48.019.493 48,953,741
Akay Lelmalabis Elgazhizah LLC(“Akay™) 14.978.265 - -
Kitsh Apparel Inc.(“Kitsh Apparel Inc,”) 446.644 - -
Erma ’I:e,:kstll Dis Ticaret Kollektif Sirketi 129.040 _ 35.437
(“Erma™)

108.740.109 48.019.493 48.989.178

(Girket ana ortaklarmin ailesi tarafindan konirol edilen Erak’a ofan borglar envanter ahimndan
kaynaklanmaktadir. Borglar faizsizdir ve 90 giin vade ile calisiimaktadr.

®Mavi Kanada’da konrol giicii olmayan pay sahibi Arkun Durmaz’ m kontrolii aftindaki Kitsh Apparel’e
olan borglar: faizsizdir ve belirti bir vadesi bulunmamaktadir. Grup, Kitsh Apperal’e Mavi Kanada’nmn sat g
geliri izerinden yonetim hizmeti ticreti demektedir.

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla itigkili taraflara kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir:

Ana sirketin hissedarmin yakin aile bireyleri tarafindan kontrol edilen bir sirket olan Erak'tan kaynaklanan
tutarlar stok alumian i¢indir. Tutarlar, faizsizdir ve geri 6deme kosullar sabit degildir,
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayict Dipnotlar

{Tiim tutarlar TL olarak gésterilmisti)
Iligkili taraf aqidklamalar (devami)

Tiskili taraf bakiyeleri (devam)

Ana ortak hissedarin borcunu édeyecek tutarlar, belirfi bir geri deme koguluna tabi olmaksizin faizsizdir.

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak
. 207 2016 2015
Niskili taraflara diger borglar
Fatma Elif Akarljlar®” 14.122.095 - -
Seyhan Akarlilar™! 14.120.854 - -
Ragip Ersin Akarklar'" 5.004.81%8 - -
Satim opsiyonu'® 10,245 750 $.073.000 6.849.250
Toplam iliskili taraflara diger borclar 43.493.517 8.073.000 6.849.250
Kisa vadeli itigkili taraflara diger borglar 43.493.517 - -~
Uzun vadeli iliskili taraflara diger borelar -- 8.073.000 6.849.250

“Fatma ELf Akarhlar, Seyhan Akarllar, Ragip Ersin Akarlilara borglar Eflatun Giyim'in satm
abnmasindan kaynaklanan toplam 33.247.767 TL 6denecek kosullu bedel borcundan olugmaktadir. 31
Agustos 2016 tarihindeki 8.587.458 ABD Dolar: karsihigi 31 Agustos 2016 tarihi itbaryla 25.371.643 TL
kosullu bedel, 31 Ocak 2017 tarihinde 229.008 TL gergege uygun degerdeki degisim ve 7.647.116 TL kur
degerlemesi dikkate alinarak yeniden degerlemeye tabii tutulmustur. Daha fazla ayrint igin Dipnot 3'e
bakiniz.

“Mavi Giyim ve Mavi Almanya'nm kontrol giicii olmayan pay sahipleri, en son Ocak 2014 tarihinde
degigiklik yapilmis olan hissedarhik sézlesmesi imzalamistir, Mavi Almanya'nin kontrol giicti olmayan pay
sahipleri, kontrol giicli olmayan pay sahiplerinin her biri digerlerinden bagimsiz olarak kullanilabilen ve
her biri tarafindan tutulan azinlik paylannin tamamindan az olmamak iizere, hisse alma hakkina sahiptir.
Hissedarlik s6zlesmesine gre Mavi Alimanya’min tiim kontrol giicii olmayan pay sahipleri, Mavi Giyim’in
yazili izni olmak kaydiyla hisse satis opsiyonu kullanabilmektedir.

Hliskili taraf iglemleri

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla iliskili taraflara yapilan iiritn satiglar asagidaki gibidir:

31 Ocak
31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 2015

iliskili tarafiara Griin satislan
Mavi ABDH 424.824 1.384.131 458.497
Mavi Kanada'" 400.765 898.455 567.963
825.589 2.282.586 1.026.460

‘" Grup, Eflatun Giyim’in %51 hisse ve oy haklarimi satin almistar. Sonug olarak, Grup, Mavi Kanada ve
Mavi ABD’nin kontroliinii elde etmistir. Bu istemler alim tarihinden nceki dénemlerine iligkindir.

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan yapilan iriin alimlar asadedaki gibidir:

31 Oc¢ak
31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 2015

iligkili taraflardan iiritn alimlar
Erak Giyim Sanayi Ticaret A S. 269.777.665 239.775.740 215.314.908

Akay Lelmalabis Elgazhizah LLC 4.292 475 - -
274.070.140 239.775.7406 215.314.908
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim ttarlar TL olarak gosterilmigti)
Liskili taraf agiklamalar (devami)

iskili taraf islemleri (devamm)

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihteri itibarivla iliskili taraflara verilen hizmetler asagidaki gibidir:

2017 2016 2015

Tliskili taraflara verilen hizmetler
Mavi ABD!2) 734.830 1,494,035 966.008
Mavi Kanadal/** 786.812 1.096.409 946.455
Mavi LLC 112.488 - --
Eflatun Giyim 6.000 6.000 6.000
1.640.130 2.596.444 1.918.463

(Oliskili tarafiara verilen hizmetler, genel olarak dizayn ve tedarik ve hizmet iicretlerinden olusmaktadr.
 Grup, Effatun Giyim®in %351 hisse ve oy haklarin satin almistr. Sonuc olarak, Grup, Mavi Kanada ve
Mavi ABD’nin kontroliinii elde etmigtir. Bu islemler alim tarihinden nceki donemlere iliskindir.

31 Ocak 2017, 2016 ve 20135 tarihleri itibanyla iligkili taraflardan alinan hizmetler asagidaki gibidir:

_ 2017 2016 2015

Tiskili taraflardan hizmetler
Erak (¢ 870.218 783,731 762.946
CM Objekt Heusenstamm GBR © 568.330 304,871 485.793
Sylvia House Inc. & 173.766 - -
Mavi Jeans Holding Inc. 244.448 - e
Erma 39.539 5.596 20,082
1.996.301 1.294.198 1.268.821

" Grup, Erak'tan envanter tedarigiyle ilgili hizmetler almaktadir.

' Mavi Europe, ofisini Mavi Almanya’da kontrol giicii olmayan pay sahibine ait CM Objekt

Heusenstamm GBR girketinden kiralamistir.

" Mavi Kanada ofisini Mavi Kanada’da kontrol giicii olmayan pay sahibine ait Sylvia House sirketinden

kiralamigtir,
) 2016 2015 2014
Hliskili taraflara diger satiglar
Rapip Ersin Akarlilar'V 166,576 - -
166.576 — -
Ragip Ersin Akarhlar’'a yapelan arac satisma iligkindir.
2016 2015 2014
fligkili taraflardan diger abmlar
Side Trail Comporation N.V. () 023.355 - -
923.355 == --

W Bakiye Mavi markasinin Avrupa ve Tiirkiye haklarinin alimina iliskindir.

Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar

31 Ocak 2017 tarihinde sona eren yila ait, Grup iist diizey yéneticilerine ve dircktorlerine saglanan kisa
vadeli faydalar toplami 22.237.177 TL (31 Ocak 2016: 14.143.926 TL ve 31 Ocak 2015: 13.638.131 TL)
tutanindadir, yonetim kurulu ityelerine huzur hakks ddenmemektedir. 31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri
itibartyla, Grup’un direktdrlerine ve iist diizey yéneticilere boreu, diger uzun vadeli fayda, isten ayriima
sonras) saglanan fayda, islen cikarma nedeniyle saglanan fayda ve hisse bazli 6deme bulunmamakiadir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar

Ticari alacak ve borglar
Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli ticari alacaklan asagiidaki gibidir:

31 Ocak 3t Ocak 31 Ocak
_ 2017 281¢ 2015
Hiskili olmayan taraflardan ticari
alacaklar 105.321.907 72939331 77.558.172
Tliskili taraflardan ticari alacaklar 4.059.449 1.730.377 857.191

109,381.356 74.659.708 78.415.363

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar asagdaki
kalemlerden olusmaktadir:

31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 31 Ocak 2015

Ahcilar 96.272.070 64.107.755 68.310.933
Vadeli ¢ekler 7.581.056 5.931.470 5.113.521
Ciro edilen gekler 1.397.781 1.628.029 3.375.735
Alacak senetleri 71.000 1.262.077 757.933
Siipheli ticari alacaklar 14.037.33% 7.497.602 6.455.345
Stipheli ticart alacak karsiligi (-) (14.037.339) (7.497.602) (6.455.345)
165.321.907 72.929.331 77.558.172

Stpheli atacak karsiligi gegmisteki tahsil edilememe tecriibesine davanitarak belirlenmistir.

Grup’un kisa vadeli ticari alacaklarina iligkin kredi riski, kur riski ve deger disiikligiine iliskin detaylar
Dipnot 35°te agiklanmastir.

Kisa vadeli ticari borglar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli ticari bor¢lan asagidaki gibidir:

31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 31 Ocak 2015

Tliskili olmayan taraflara ticari borglar!! 190.775.458 165.703.189 150.988.256
Lligkili taraflara ticari borglar 108.740.109 48.019.493 48.989.178
299.515.567 213.722.682 199.977.434

Ticart borglar baglica, ticari almlardan ve devam eden harcamalardan kaynakfanan Sdenmemis tutarlars
kapsamaktadir.

Grup'un kisa vadeli ticari borglarina iligkin kur ve likidite riski Dipnot 35’te agikianmigtir.

31 Ocak 2017, 2016 ve 2013 tarihleri itibarsyla Grup’un iliskili olmayan taraflara kisa vadeli ticari
borglan asagidaki gibidir:

31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 31 Ocak 2015

liskili olmayan taraflara ticari borclar" 186.112.078 160.957.601 144,963,957
Gider tahakkuklian 4.663.380 4.745 588 6.024,209
190,775.458 165.703.189 150.988.256

‘U Ticari borglarin 81.385.117 TL'si (31 Qcak 2016: 56.382.903 TL: 31 QOcak 2015: 55.741.001 TL) ithalat
faktoring borglarmdan olusmaktadir. Sirket, yurt disindan yapt:gi mal alimlari icin ithalat faktoringi
yapmaktadir. ithalat faktoringi kapsamuinda, yurtdis: tedarik¢iler, Sirket’ten olan alacaklarine vine
Sirket’in temlik teyidi ite ¢alistig) finans kurulustarina devretimektedir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri ftibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar

Diger alacak ve borclar
Kisa vadeli diger alacaklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli diger alacaklari asagidaki gibidir:

) 31 Ocak 2017 31 Ocak 20116 31 Ocak 2015
Higkili olmayan taraflardan diger alacakiar 21.491.129 13.116.025 14.125.127
21.491.129 13.116.025 14.129,127

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli diger alacaklar
agafidaki kalemlerden olusmaktadir:

310cak 2017 31 Ocak 2016 31 Ocak 2015

Kamu idarelerinden alacaklar''* 20.965.564 12.602.089 12.981.769

Verilen depozito ve teminatlar 393.435 381.315 640.850

Diger cesitli alacaklar 132.130 132.621 506.508
21.491.129 13.110258 14129127

‘) Kamu idarelerinden alacaklar Grup'un 7.748.520 TL (31 Ocak 2016; 5.687.339 TL ve 31 Ocak 2015:
3.148.563 TL) Turquality tesvigi kapsamundaki alacaklarindan ve 13.030.764 TL (31 Ocak 2016
6.892.540 TL ve 31 Ocak 2015: 9.833.206 TL) KDV alacaklarindan olusmaktadir.

Mavi Giyim, Tirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanhg: tarafindan “Turquality” ismiyle viiriitiilen bir
markalagma programi kapsaminda dénemsel olarak yurtdiginda vaptlan yatirimlar kargiliginda tutan
hesaplanan bir devlet tegvigi alma hakkma sahiptir. Turquality gelir tahakkuklar1 bu marka programi
kapsaminda bagvurusu yapilan yatirim maliyetleri ve belirli giderler {izerinden hesaplanan tesvik
titarinin heniiz 6demesi ger¢eklesmemis kismindan olusmaktadr,

Grup’un kisa vadeli diger alacaklarina iliskin kredi ve kur riskine iliskin detaylar dipnot 35°te
actklanmistir,

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Grup'un uzun vadeli diger alacakiar asagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak
2017 2016 2015
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 2.013.418 1.342.220 1.249.052

2.013.418 1.342.220 1.249.052

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 taribleri itibartyla, iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli diger alacaklar
asaftdaki kalemlerden olusmaktadir:

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak

2017 2016 2015

Verilen depozito ve teminatlar 2.013.418 1.342.220 1.157.493
Personelden alacaklar -- -- 091.550

2.013.418 1.342.220 1.249.052

Grup’un uzun vadeli diger alacaklarma iliskin kredi ve kur riskine iliskin detaylar dipnot 35’te
aciklanmistir,
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Agiklayic1 Dipnotlar

(Fiim tmarlar TL olarak gésterilmigtir)
Diger alacak ve borglar (devami)

Kisa vadeli diger bor¢lar

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibaryla Grup’un kisa vadeli diger borglar1 agagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak

P Qoi6 2015
lligkili taraflara diger borglar (Dipnot 7) 43.493.517 - -
Iiskili olmayan taraflara diger borclar 10.356.191 3.403.715 4.384.913
53.849.708 3.403.715 4.384.913

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, iliskili olmayan taraflara diger borclar asagidaki
kalemlerden olusmaktadur:

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak
i} 2017 2016 2015
Odenecek vergi ve fonlar 9.948.828 3.267.641 3.637.741
Diger gesitli borglar 407.363 136.074 447172

10.356.191 3.403.715 4.384.913

Grup’un kisa vadeli diger borglarina iliskin kur ve likidite riski Dipnot 35’te aciklanmstir.
Stoklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla stoklar agagidaki gibidir:

31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 31 Ocak 2015

Ticari mallar 288.460.801 183.155 498 158.491.993
Konsinye mallar 8.16%9.462 9.673.529 6.312.247
Stok deger digiikliigii karsihg {-) (15.037.789) (18.736.891) (12.226.527)
Yoldaki mallar 6.251.311 3.253.928 2.146.084

287.843.785 177.346.064 154.723.797

31 Ocak 2017 tarihi itibanyla stoklar {izerinde herhangi bir ipotek/rehin yoktur (31 Ocak 2016:Yoktur
ve 31 Ocak 2015:Yoktur).

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla stoklar fizerindeki deger diisiikliigii karsilsginen hareket
tablosu asagidaki gibidir:

31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 31 Qcak 2015

Acilig bakiyesi 18.736.891 12.226.527 17.990.348
Isletme birlesmesinin etkisi 3.807.499 -- --
Dénem iginde ayridan karsiiik 4.039.984 10.579.069 8.362.255
Cikaslar (9.811.655) (4.693.693) (13.325.471)
Yabanci para (PE\'TI]I] etkisi 2.072.569 624 088 (800605)
Kapams bakiyesi 18.845.288 18.736.891 12.226.527

31 Ocak 2017 tarihinde sona eren hesap déneminde, Grup'un stok deger diisitkligii politikalarina gére
hareket gbrmeyen stoklar ve net gerceklesebilir deger degerfemelerine gore stoklarla ilgili toplamda
4.039.984 TL (31 Ocak 2016: 10.579.069 TL ve 31 Ocak 201 5: 8.362.255 TL ) tutarinda deger diigiikligii
kargih@ ayrifmigtir. Stoklar iizerindeki deger diigikligii karsiigi satilan malin maliyetinde
giderlesmistir, Ek olarak, 31 Ocak 2017°de sona eren yilda 9.811.655 TL (31 Ocak 2016; 4.693 693 TL
ve 31 Ocak 2015: 13.325.471 TL) envanter imha edilmistir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Higkin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim Lutariar TL olarak gisterilmigtiv)
Pesin ddenmis giderler ve ertelenmis gelirler
Kisa ve uzun vadeli pesin denmis giderler

Grup’un, 31 Ocak 2017, 2016 ve 20135 taréhleri itibariyla kisa ve uzun vadeli pesin ddenmis giderler
asagidaki kaiemlerden olusmaktadir;

31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 31 Ocak 2015

Verilen avanslar " 13.454.510 13.580.149 12.403.520
Pesin 6denmis kira giderleri 2170975 1.142.353 1.593.250
Pesin ddenmis reklam ve pazarlama giderleri 2.348.132 56.697 1.121.606
Pesin ddenmis sigorta giderleri 886.817 345,190 328.221
Pesin ddenmis vergi, resim ve harg giderleri 328.647 211.981 11.924
Pesin ddenmig diger giderler 1.267.308 567.162 1.041.065
Toplam pesin ddenmis giderler 20.456.389 15.903.532 16.499 586
Uzun vadeli pesin ddenmis giderler 68.334 248.096 478.333
Kisa vadeli pesin ddenmis giderler 20.388.055 15.655.436 16.021.253

WVerilen avanslar, Ureticilere, hizmet saglayicilara ve Frak'a verilen kumas avansindan (dipnot 7)
olusmaktadir.

Ertelenmig gelirler

Grup™un, 31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla ertelenmis gelirler asagidaki kalemlerden
olusmakiad i

31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 31 Ocak 2015

Miisteri sadakat programi*” 9.327.815 8.985.790 8.121.831
Banka maas protokolii 1.422,222 244.821 612.052
Kurumsat satiglar 1.219.249 847.778 -
Kira gelirleri ¥ 134.539% 660.000 -
Total ertclenmis gelirler 12.103.825 10.738.389 8.733.883
Kisa vadeli ertelenmis gelirler 11.985.224 10.738.389 8.733.883
Uzun vadeli ertelenmis gelirler 118.601 -- --

% Sadakat alacaklan ile iligkilendirilen ertelenmig gelir, alacaklari kullanabilecegi iiriinlerin ger¢ege
uygun degeri referans alnarak tahmin ediimistir.

@ Kurumsal satislara iligkin ertelenmis gehir, kurumsal sirketlere verilen pesin Sdenmis kartlardan
olusmaktadir.

) Kira gelirlerine iligkin, magazalara aliveris merkezlerinden alman kira desteginden olusmaktadir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Ocak 2017 Tarihli

Konsolide Finansal Tablolara iligkin A¢iklayici Dipnotlar
(Titm tutariar Tiirk Lirast (“TL") olarak gésterilmistiy)
Maddi duran varhklar (devam)

31 Ocak 2017 iarihinde sona eren yila ait amortisman giderterinin 3.328.423 TL’si (31 Ocak 2016:
2.977.344 TL ve 31 Ocak 2015: 2.051.124 TL) genel y&netim giderlerine, 35.295.956 TL'st (31 Ocak
2016: 31.716.836 TL ve 31 Ocak 2015: 20.926.726 TL) satig vepazarlama giderlerine, 459.764 TL’si
(31 Ocak 2016: 295.255 TL ve 31 Ocak 2015: 202.689 TL) arastirma ve gelistirme giderlerine dahil

edilmistir.

31 Ocak 2017 tarihi itibartyla sabit kiymetler Gzerindeki tpatek yoktur {31 Ocak 2016: Yoktur ve 31

Ocak 2015: Yoktur).

31 Ocak 2017 tarihi itibariyla sabit kiymetler iizerindeki sigorta teminat tutarr 256.458.985 TL dir (31
Ocak 2016: 183.608.268 TL ve 31 Ocak 2015:178.438.479 TL).

Maddi olmayan duran varhklar

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 taribleri itibartyla maddi olmayan duran varlik hareket tablolar: asagidaki

sckilde Szetlenmistir:

Miigteri

Lisanslar iliskileri Marka Toplam
Malivet degeri
1 Subat 2014 bakiyesi 26.248.245 2.781.052 - 29,029.297
ilaveler 3.273.365 -- - 3.273.365
Maddi duran varliklardan transfer 40.015 -- - 40.015
Yabanct para cevirim etkisi (553.596) - - (553.596)
Cikislar (26.856) - - (26.856)
31 Ocak 2015 bakiyesi 28.981.173 2.781.052 - 31.762.225
1 Subat 2015 bakiyesi 28.981.173 2.781.052 - 31.762.225
Haveler 6.430.417 - - 6.430.417
Maddi duran varliklardan transfer 36.944 -- - 36.944
Yabanci para cevirim etkisi 97.003 146.361 -- 243364
Transferler - 819,170 - 819.170
Cikiglar (15.871) -- - (15.871)
31 Ocak 2016 bakiyesi 35.529.666 3.746.583 - 39.276.249
1 Subat 2016 bakiyesi 35.529.666 3.746.583 - 30.276.249
i@letme birlesmesi 300,992 32.318.617 -- 32,619.609
Tlaveter 6.713.415 -- 923.355 7.636.770
Maddi duran varliklardan transfer 02,995 - -- 82,995
Yabanci para cevirim etkisi 632.632 8.006,520 -- 8.639.152
Transferler 106.703 -- - 106.703
Cikislar (11.538) -- - (11.538)
31 Ocak 2017 bakivesi 43.364.865 44.071.720 923.355 88.359.940

51



Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tiim (utarfar TL olarak gosterilinistir)
Maddi olmayan duran varliklar (devami)

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibarsyla maddi olmayan duran varhk hareket tablolan agagidaki
sekilde zetlenmistir:

Lisanslar Miisteri iliskileri Marka Toplam
itfa payi
1 Subat 2014 bakivesi 11.052.800 - - 11.052.800
Cari dénem itfa gideri 5.862.141 - - 5.862.141
Deger diigtikliigi — 2.781.052 — 2.781.052
Yabanci para ¢evirim etkisi {237.497} - - (237.497)
Cikislar {12.643) -- -- (12.643)
31 Qcak 2015 bakivesi 16.664.801 2.781.052 - 19.445.853
1 Subat 2015 bakiyesi 16.664.801 2.781.052 - 19.445.853
Cari dénem itfa gideri 5.175.247 - - 3.175.247
Deger diisiikligii - 62.075 - 62.075
Transferler - 54474 - 54 474
Yabanci para cevirim etkisi 1.189 10.811 - 12.000
Cilaslar {4.233) - — {4.233)
31 Ocak 2016 bakiyesi 21.837.004 2.908.412 - 24.745.416
1 Subat 2016 bakivesi 21.837.004 2.908.412 -- 24.745.416
Cari dénem itfa gideri 5.803.398 1.601.891 40,012 7.445.301
Yabanc) para gevirim etkisi 338.685 284,584 -- 623.269
Cikislar (5.368) - - (5.368)
31 Ocak 2017 bakiyesi 27.973.719 4,794.887 40,012 32.808.618
Net defter degeri
31 Ocak 2015 bakiyesi 12.316.372 - - 12.316.372
31 Ocak 2016 bakivesi 13.692.662 838.171 ~—~ 14.530.833
3] Ocak 2017 bakiyesi 15.391.146 39.276.833  883.343 55.551.322

31 Ocak 2017 tanihinde sona eren yila ait amortisman giderferinin 5.491.960 TL’si (31 Ocak 2016:
1.732.687 TL ve 31 Ocak 2015; 1.512.286 TL) genel yonetim giderlerine 1.953.341 TL'si {31 Ocak
2016; 3,504,636 T1. ve 31 Ocak 20135: 4.349.855 TL) sati5 ve pazarlama giderlerine dahtl edilmistir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhillart
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibartyla
Konsolide Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiom tutarlor TL olarak gisteribmiseir)

Serefiye
31 Ocak 2017, 2016, 2015 tarihleri itibarryla, serefiyenin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Oecak 31 Ocak 31 Ocak
Malivet dederi 2017 2016 2015
1 Subat itibariyla 4.836.547 5.655,717 3.558.136
Isletme birlesmesi 49.307.103 - --
llaveler 194.009 - 2122823
Transferler -- (219.170) -
Yabanci para ¢evirim etkisi 14.590.620 - (25.242)
3 Ocak itibanyla 08.928.281 4.836.547 5.655.717
Deger diisiikliigii zaran
1 Subat itibariyla (1.277.758) (787.474) (451.000)
Deger ditsiikliigi zaran {19.401) (544,758} (336474
Transferler - 54.474 -
31 Oecak itibanyla (1.297.159) {1.277.758) (787.474)
Net defter degeri
31 Ocak itibartyla 67.631.122 3.558.789 4.868.243

Deger diigiikliigii zaran kar veya zararda yatinm faaliyetlerinden giderlere dahil edilmistir.
Serefiye iceren nakit yaratan birimler icin deger diisiikligii testi

Deger diisikligi testi igin, siirdiiriilebilir faaliyetlerden nakit girisi yaratan en kiigiik birimlere va da
nakit yaratan birimlere aynhr. 31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibarivia serefiyenin
iliskilendirildigi her biri ayrs ayr1 nakit yaratan birimlerin kirilimt asagidaki gibidir. Her bir nakit yaratan
birime dagitilan toplam serefiye tutarinin defter degerleri asagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak 31 Qcak

2017 2016 2015

Mavi Almanya 1.342.115 1.342.115 1.342.115
Mavi Amerika 58.109.687 - -
Mavi Kanada 5.788.033 - e
Isvicre - - 764.696
Diger 2.391.282 2.216.674 2.761.432
67.631.122 3.558.789 4.868.243

serefiye, esas olarak, Mavi ABD ve Mavi Kanada'nin Grubun meveut isine entegrasyonundan elde
edilmesi beklenen sinerjilere atfedilebilir. Muhasebelestirilen serefiyenin higbir sekilde vergi nedeniyle
mahsup edilmesi beklenmemektedir.

Serefiye’ye sahip NYB'lerin deger diisiikliigii testi

Sirket yonetimi i¢ ayri NYB olarak Mavi Almanya, Mavi ABD ve Mavi Kanada’iin gescege uygun
degerlerinin degerlemesi, 31 Ocak 2017 tarihi itibariyla Mavi Almanya, Mavi ABD ve Mavi Kanada
igin, 31 Ocak 2016 ve 2015 itibartyla Mavi Almanya igin yapmstir, Mavi Almanya, Mavi ABD ve Mavi
Kanada’min gergege uygun degerinin tespiti igin gelir (indirgenmis nakit akis yanteri) kulfaninustir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri tibarryla
Konsolide Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar

{Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Serefive (devami)
Serefiye’ye sahip NYRB'ierin deger diisiikliii testi (devami)

NYB’lerin degerlemesinde y8netim tarafindan hazirlanan 5 yillik (31 Ocak 2016, 2015 ve 2014: 3 yillik
is plantan) i§ planlar kullanitmistir. Mavi Almanya, Mavi ABD ve Mavi Kanada’nin is planfarindaki
biiylime, miistert sayismin artrasi ve pazarlarindaki bitytime ile iliskilendirilmektedir,

NYB bazinda, yapitan deger diisiikligii testinin senucunda, 31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Mavi Almanya,
Mavi ABD ve Mavi Kanada deger diisiikliigii zarar kaydedilmemis, 31 Ocak 2015 itibarsyla Isvigre'deki
operasyonlar i¢in deger disiikligii zarar1 kayda alinmistir.

Iskontolanmts nakit akis projeksiyonlarmda kullanilan énemli varsayimlar

Mavi Almanya geri kazaniabilir tutarlarin hesaplamasinda kullamilan $nemli varsayimiar, iskonto
oranlars, nihai bilylime oranlar1 ve nihai yildaki FVAOK marjlant sirasiyla %14, %1.3, %23.2°dir.
Onemli varsayunlar icin saptanan degerler, hazir giyim pazarinin gelecekieki egilimlerinin dis ve ic
kaynaklar bazinda degerlendirmesini temsil eder.

Mavi ABD geri kazamlabilir tutarlarin hesaplamasinda kullamlan 6nemli varsayimlar, iskonto oranlari,
nihai biiylime oranlan ve FYAOK marjlart sirasiyla %9.6; %2,3; %15.61°dir. Oneml; varsayimlar igin
saplanan degerler, yonetimin hazir giyim sektoriiniin gelecekteki egilimlerinin dig ve ig kaynaklar
bazinda degerlendirmesini temsil eder.

Mavi Kanada geri kazanilabilir tutarlarin hesaplamasinda kullamlan &nemli varsaymnlar, iskonto
oranlari, nihai bitytime oranlari ve FVAOK marjlars sirasiyla %9,5; %2.0; %6,1 dir. Onemli varsayimlar
igin saptanan deferler, yénetimin hazir giyim sekiSriiniin gelecekteki egilimlerinin dis ve i¢ kaynaklar
bazinda degerlendirmesini temsil eder.

Iskento oram:

Mavi Almanya i¢in kulfamlan vergi sonrasi iskonto orans sirkete ozgil afirhikle ortalama sermaye
maliyeti baz alinarak tahmin edilmistir. Geri kazanilabilir deger vergi sonrasi %l4 iskonto orani
kullanilarak hesaplanmistir.

Mavi ABD igin kullamitan vergi sonras: iskonio orani sirkete 5zgii ortalama sermaye maliyeti baz
alnarak tabmin edilmistir. Geri kazamlabilir deger vergi sonrasi %9.6 iskonto orami kullaniarak
hesaplanmisgtyy,

Mavi Kanada i¢in kullamlan vergi sonras: iskonto orant sirkete 6zgii agirhikh ortalama sermaye maliyeti
baz alinarak tahmin edilmistir. Geri kazanilabilir deger vergi sonrasi %9,5 iskonto orani kullanilarak
hesaplanmigtir,

Biiyiime oram

Mavi Almanya, Mavi ABD, Mavi Kanada’nin iskonto edilmis nakit akislart modelinde beg yitiik nakit
akiglary dahil edilmistir. Uzun donem bilyiime oram, bolimiin faalivet gosterdigi iilkeye ait gayri safi
yurtici gelir oranlar: ve ydnetim tarafindan tahmin edilen uzun donem yillik bilesik FVAOK biiyiime
oranlarindan daha disiik olanina gére karar verilmistir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayic: Dipnotlar

{Tiim taarlar TL olarak gosterilmistiv)
Serefiye (devam)

Gelir yaklasimi

Gelir yaklagimi altinda indirgenmis nakit akis yontemi uygulanmakiadir. Bu yontemde. sirketin icsel
ihtiyaglarmdan sonra kalan dagitilabilir nakit akigt belirlenmis yiliar icin tahmin edilmektedir. Belirli
sirelerin &tesinde, gelir, bitylime orani dengelenmis bir nakit akise gelistirilmistir. Daha sonra. belirli
stirelerin nakit akis1 ve son degerieri iskontolamp bugiinkii degere gelinir.

Mavi Almanva

Yiizde 31 Ocak 2617 31 Ocak 2016 31 Ocak 2015
Avro iskonto orani %514 %9.6 %96
Nihai deger bilylime orani %l,3 %]1.6 %l,6
Biitgelenen FAVOK biiyiine orani

(3 vilin iginde) %020,2 %28,9 %046,0
Mavi ABD

Yiizde 31 Ocak 2017

ABD Dolan iskonto orani %69,6
Nihai deger biiyiime orant %23
Biitgelenen FAVOK biiyiime orant

(nihai yilin ortalamas) %15,6
Mavi Kanada

Yiizde 31 Ocak 2017

Kanada Dolarn iskonto orans

Nihai deger biiylime oran
Biitgelenen FAVOK biiyiime oram
(nihai yilin ortalamas)

29,5
%2,0

%6,1

Kiralama islemleri

Kiract agisidan kiralama

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibareyla faaliyet kiralamalar: ergevesinde gelecekteki asgari kira

ddemelerinin toplami asagidaki gibidir:

31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 31 Qcak 2015

1 yildan az 189.940.237 123.897.249 90.167.578
| ile 5 yil arasi 498 .514.811 332.104.445 261.201.567
3 vildan fazta 90.654.842 42 816.166 33.673.027
779.109.890 498.817.860 385.042.172

Grup faaliyet kiralamasi yoluyla satis magazalarini ve genel merkezi kiralanustir.

Grup, raporlama doneminde faaliyet kiralamalarindan dogmus olan 181.011.674 TL lik tutar1 kar veya
zarar tablosunda giderlestirmistir (31 Ocak 2016: 140.807.622 TL, 31 Ocak 2015: 111.129.808 TL).

35
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(Tiim tutariar TL olarak gésterilmistiv)
Karsilhiklar, kosullu varhk ve bor¢lar
Kisa vadeli karsihiklar

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla, kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak
2017 2016 2¢15

Caliganlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli kargiliklar 2.159.414 862.107 733.709
Diger kisa vadeli karsiliklar 8.470.660 6.019.395 3.518.311
10.630.074 6.881.502  4.252.020

Cabganlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsthklar izin karstliklarindan ofusmaktadr. 31 Ocak
2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla izin kargiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2017 2016 2015
1 Subat bakiyesi 862,107 733.709 787.451
Yabanc para cevirim farklan 226.152 5125 (66.154)
Odemeler 197.336 - -
Cari yil karsilig §73.819 123.273 12.412
31 Ocak hakiyesi 2.159.414 862.107 733.709

Izin karsiligr

Gabganlarin gecmis hizmetleri sonucunda hak ettikleri izin iicretleri icin kayitlara alinan yikiimliilitk
iskonto edilmemig tutarlar iizerinden Slgiiimekiedir. Sirket'in, ¢aliganin verdigi gegmis hizmetin bir
sonucu olarak bu miktant ddemekle veya bu yiikiimliiligi yerine getirmekle yikiimli oldugu ve
glivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumda beklenen tutar iizerinden kisa vadeli yiikiimliilitk
olarak kaydedilir.

Grup. Sirket’in ¢aliganlarinin iglerine son verilmesi durumunda hak edilen fakat kullaniimayan izin giin
sayisiyla is sozlesmesinin sonlandmidigr tarihteki giinlilk briit iicreti ve sdzlegmeye bagl diger
menfaatlerin toplaminm carpilmasiyla bulunan bir tutar kadar §deme yapmakla yiikiimlidiir. Bu
kapsammda, Grup ¢alisanlara saglanan kisa vadeli bir fayda ylikiim{liigii olarak izin karsilii kayitlarina
almaktadir. Izin kargihf, iskonto edilmeksizin 8l¢iiliir ve ilgili hizmet yerine getirildikce kar veya
zararda giderlestirilir,

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibanyla, diger kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir;
31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 31 Ocak 2015

fade karsilikiari 4.817.213 4.059.227 2.433.870
Dava karsiliklar: 1.891.410 1.209.990 634.441
Diger karsileklar 1.762.037 750178 450.000

8.470.660 6.019.395 3.518.311
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibartyla
Konsolide Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar

(Fiim ewtarlar TL ofarak gosteritmistir}
Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar (devam))
Kisa vadeli karsiliklar (devam))

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillar itibarwyla, karsihkiarin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

Dava Iade Diger

karsihklan  karsihklar:  Kkarsshiklar Toplam

I Subat 2016 bakivesi 1.209.990 4.059,227 750.178 6.019.395
Isletme birlesmest - 1.570.924 216.140 1.787.064
Cari yil karsilegn 576.725 930.059 804.260 2.311.044
Yabanei para gevirim farklan 104.695 062,204 (8.541) 758.358
Kullamian Kargihkiar - (990.930) -- {690.930)
Iptal edilen karsiliklar ~- (1.414.271) - (1.414.271)
31 Ocak 2017 bakivesi 1.891.410 4,817.213 1.762.037 8.470.660

Dava Iade Diger

kargihklari?  kargihildar:  karsthklar Toplam

1 Subat 2015 bakiyesi 634.441 2.433.87T0 450.000 3.518.311
Cari yil karsilig1 575.549 1.507.144 367.748 2.450.441
Yabancs para gevirim farklan - 118.223 (67.570) 50.643
31 Ocak 2016 bakiyesi 1.209.990 4.05%.227 750.178 6.019.395

Dava iade Diger

karsiliklan®?  karsihklann  karsilikdar Toplam

1 Subat 2014 bakiyesi 547.057 2.312.193 501.897 3.361.147
Cart yil karsilig §7.384 266.476 (43.599) 310.261
Yabanct para gevirim farklar -- (144.799) (8.298) (153.097)
31 Qcak 2015 bakivesi 634.441 2.433.870 450,000 3.518.311

UDava karsiliklan baslica is¢i davalarindan olusmaktadir.
Uzun vadeli karsilklar

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, uzun vadeli karsihiklar asagedaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak
2017 2816 2015

Galisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli kargiiklar 3.150.839 2.976.994 1.948.617
3.150.839 2.976.994 1.948.617

(alisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli kargilklar kidem tazminati karsiligindan
olugmaktadir. Kidem tazminati karsihgina iligkin detayli bilgi Dipnot 18'de sunulmustur.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Ocak 2017 Tarthli
Konsolide Finansal Tablolara ligkin A¢iklayic: Dipnotlar

(Tiim tusarlar Tirk Livast (“TL") olarak gosterilmistir)
Taahhiitler (devami)

Verilen teminat, rehin ve ipotekler (devamni)

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un dzkaynaklarina oran1 31 Ocak 2017 tarihi itibariyla
%0 dsr (31 Ocak 2016: %0; 31 Ocak 2015: %0).

31 Ocak 2017 tarihi itibartyla verilen teminat mektuplarmin 61.018.855 TL tutarindaki kismeng
Eximbank’a verilen terminatlar olusturmaktadir (31 Ocak 2016: 84.135.298 TL ve 31 Ocak 2015:
58.691.223 TL).

31 Ocak 2017 tarihi itibariyla Grup’un 219.914.872 TL tutarinda envanter alim taahhiidi butunmaktadsr.
(31 Ocak 2016: 200.141.593 TL ve 31 Ocak 2015: 189.095.108 TL).

Alinan teminatlar

Grup, 31 Ocak 2017 tarihi itibarsyla teminat niteliginde toplamda 6.353.838 TL (31 Ocak 2016:
6.811.850 TL ve 31 Ocak 2015: 7.060.303 TL) tutarinda garanti mektubu almistir.

Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati karsihgn

Tiirkiye’de meveut kanunlar gergevesinde, Sirket bir yitltk hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen personele kidem tazminati Sdemesi yapilmak
zorundadir.

Tiirkiye’de meveut kanunlar gercevesinde, $irket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gegerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve cagrilan, vefat eden,
erkekler i¢in 25, kadinlar icin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ve emekiilik vasina gelmis (kadinlarda
58, erkeklerde 60 yas) personele kidem tazminat demesi yapilmak zorundadir. Mevzuatin 8 Eyliil 1999
tarihi itibariyla degismesinden dolayi emeklilige bagh hizmet siiresi ile ilgili belirli gegis yilkiimliiliikleri
vardir.

Bu édemeler 31 Ocak 2017 itibariyla 30 giinlilk maagin tizerinden hiikiimet tarafindan agiklanan kidem
tazminats tavanina gore en fazla tam 4.426 TL’ye gére (31 Ocak 2016: 4.093 TL ve 31 Ocak 2015: 3.541
TL) ¢ahgtlan yil bagina emeklilik ya da fesih giiniindeki orana gore hesaplanir. Karsilik Grup’un
¢alisantarinin emekliliklerinden kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikiimliliiginin buginkii degeri
tahmin edilerek hesaplani. Hesaplama Hitkiimet tarafindan agiklanan kidem tazminati tavamina gére
hesaplanir.

Kidem tazminati yitkiimbilogi, Grup’un calisanlarnmn emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikimlligin bugtinkii degerinin tahminine gére hesaplantr. TMS 19, Grup’un yitkiimlitiiklerini
tanemlanmus fayda planlar kapsaminda aktiieryal degerleme yiintemleri kullanilarak hesaplanmasint
dngomiir.

Temel varsayim, her hizmet yiht igin ofan azami yitkiimliliigin enflasyona paralel olarak artmasidr.
Dolayissyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel faiz oranini ifade eder. Sonugta, 31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibarsyla ifisikteki konsolide
finansal tablolarda yiiktimlilikler, ¢aliganlanin emekiiliginden kaynaklanan gelecege ait olast
ylikiiml#1aZin bugiinki degeri tahmin edilerek hesaplanir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliilitklerin
hesaplanmasinda kullamilan varsayiunlar agagida belirtilmistir,

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak

2017 2016 2015
Iskonto oran1 (%) . 5,19 4,72 3,81
Talunin edilen enflasyon orans (%) 6,00 6,00 5,00
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibartyla
Konsolide Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar

{Tiim rutariar TL olarak gasterilmistiv)
(alisanlara saglanan faydalar (devami)
Kidem tazminat karsiligs (devamn)

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yiilara ait, kidem tazminatr kargihfindaki
hareketler asagidaki gibidir:

2016 2015 2014
1 Subat itibariyla 2.976.994 1.948.617 2.070.557
Faiz maliyeti 222622 156.615 125,345
Hizmet maliyeti 2.186.450 2.286.934 1.674.334
Odenen kidem tazminatlari (3.179.989) (2.455.453) (2.707.679)
Yabanct para ¢evrim farklar 632.248 24.507 {204.803)
Akliieryal fark 312,514 1.015.774 966).845
Dénem sonu itibanyla 3.150.839 2.976.994 1.948.617

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla ¢alganlara sagtanan faydalar kapsaminda bor¢lar
asagidaki gibidir;

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak

2017 2016 2015

Personele borglar (V 11.377.963 9.647.852 7.868.386
Odenecek sosyal glivenlik kesintileri 3.470.702 5.376.960 4.466.203
14.848.665 15.024.812 12.334.589

t Personele borglar, bir sonraki ay personele ddenecek olan iicret ve maaglar icermektedir,

Diger varlik ve yiikiimliiliikler

Diger déinen varhklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, diger dénen varliklar agagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak
2017 2016 2015

Devreden ve indirilecek katma deger vergisi
("KDV™) 15.596.832 12.976.373 0.642.184
15.596.832 12.976.373 9.642.184

Diger kasa vadeli yiikiimNiliikler
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarileri itibarryla. diger kisa vadeli yiikiimlilikler asagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak

2017 2016 2015

Ahpan avansiar 0.238.400 4,783.110 1.057.825
Odenecek KDV 508.059 505.092 552.617
9.746.468 5.288.211 1.610.442

“IFranchiselardan atman {iriin avanslarna iliskin tutarlardan olusmaktadir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiint wvarlar TL ofarak gésterilmistiv)
Sermaye, yedekler ve diger tzsermaye kalemleri

Odenmis sermaye

Sirket’in 31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibarryla sermaye yapist agagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Qcak 31 Ocak

% 2017 Yo 2016 Yo 2015

Blue International 100,00 49.657.000 99,99 49652.146 99,99 49.452.146

MYN Ventures Lid. - - 0,0025 1.226 0.0025 1,226

Lifestvle Brands N.V. -- - 0.0025 1.226 0.0025 1.226

Blue Imtemational Holding N.V. - -- 0,0025 1.226 00025 1.226
Biue International Helding

Coperatie J.A -- (,0024 1.176 00,0024 1.176

100 49.657.000 100 49.657.000__ 100  49.657.000

31 Ocak 2017 tarihi itibartyla, Sirket’in sermayesi ihrag edilmis ve her biri 1 TL (31 Ocak 2016: 1 TL
ve 31 Ocak 2015: 1 TL) olan 49.657.000 adet (31 Ocak 2016; 49.657.000 adet ve 31 Ocak 2015:
49.657.000 adet) hisseden meydana getmistir.

Tanemlanmis fayda planlar: yeniden Gl¢iim kayiplar
Diger kapsamb: gelir olarak muhasebelestirilen aktileryal kazang ve kayiplardan olusmaktadir.
Yabanc para ¢evrim farklart

Yabanci para gevrim farklari, yabanci para bazli finansal tablolarin gevriminden kaynaklanan farklardan
olusmaktadir,

Kardan aynlan kisitlanms yedekler
Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gdre, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinei tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin yiizde 20’sine ulasincaya kadar
yasal dénem karmmn yiizde 5°i oraninda ayrilinaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, kar dagitimi
yapildi®1 durumlarda Sirket sermayesinin ylizde 5’ini asan tiim nakit kar payi dagitimlarinm 1/10°u
orannda, yasal kayitlara gore kar dagitsma yapildigr durumlarda ise Sirket sermayesinin yiizde 5’ini agan
tim nakit kar payi dagitumlarmin 1/11°i oraminda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler,
toplam sermayenin yiizde 50°sini agmadifs siirece dagitilamazlar; ancak ibtiyari yedek akgelerin
titkenmesi halinde zararlarm karsilanmasinda kullanitabilirler. 31 Ocak 2017 tarihi itibariyla, Grup’un
yasal yedekler toplami 17.426.758 TL'dir (31 Ocak 2016: 14.819.346 TL ve 31 Ocak 2015: 14.694.698
TL).

Kar pay

31 Ocak 2017°de sona eren yiida yihinda Grup ortaklara kar pay1 dagitmamistir (31 Ocak 2616: yoktur
ve 31 Ocak 2015: 28.444.561).

2014 yili igerisinde, 2013 yili kan tizerinden 28.444.561 TL kar pay: tutar dagitiimisitir.

Diger yedekler

Kontrol glicii olmayan paylan satm alma opsiyonunun kullanim fiyati ile azinlik paylarimn defter degeri
arasindaki fark, Grup tarafindan diger yedekler altinda muhasebelestiriimektedir. Satin alma opsiyonunu
ylikiimlilugiiniin gergefe uygun degerinde sonradan meydana gelen degisiklikler de diger yedeklerde
muhasebelestirilmektedir. 31 Ocak 2017 itibariyla ézkaynaklar altinda sunumu yapilan diger yedekler
toplami 4.079.773 TL dir (31 Ocak 2016: 4.079.773 TL ve 31 Ocak 2015; 4.079.773 TL).
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

{Tiim atariar TL olarak gosterilmistir)
Sermaye, yedekler ve difer tzsermaye kalemleri (devami)

Ortak kontrole tabi sirketlerin hisselerinin alimi

Sirket, 2 Aralik 2011 tarihinde Mavi Grup Giyim Ticaret A.S. ("Mavi Grup”) ile birlesmistir. Mavi Grup
birleginceye kadar girket hisselerinin % 99,9'unu elinde bulundurmustur. Mavi Grup’un sermayesi ile
Mayi Giyim’in birlegmeden sonraki sermayesi arasindaki fark 35.757.281 TL tutaryla 6zkaynaklar
aftinda kayda ahnmustir.

Hasilat
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 rarihlerinde sona eren willar itibariyla hasilat asagidaki gibidie:

2016 2015 2014
Mal satislar 1.306.652.599 1.051.737.670  892.766.287
Hizmet sateslarg ! 1.194 728 807.710 8(3.965
Diger 86.345 261.940 1.500.611

1.307.933.672 1.052.807.320  $95.070.863

‘Y Diger taraflara ait Mavi Jean Australia Pty Ltd. sirketinden alinan royalti iicretinden olusmaktadir.

Satislarin maliyeti
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yilfar ait satislarin maliyeti asagidaki gibidir:

2016 2015 2014

Satilan ticar] mallar maliyeti 640.915.023  528.395.125  460.225.642
640.915.023 528395125  460.225.642

Genel yénetim giderleri, satis, pazarlama ve dafitim giderleri
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

2016 2015 2014
Personel giderleri 44.048.870 31.829.037 28.788.289
Amortisman ve ttfa pay: giderfert (Dipnot 12, 13} 8.820.383 4.710.03t 3.563.410
Kira giderleri 7.831.529 6.724.887 5.496,933
Damigmanhk giderleri 3.158.742 2.129.745 1.591.760
Ofis malzemeleri giderleri 2.545.784 1.597.734 875617
Temsil ve agiwrlama giderleri 2.043.076 424128 402.536
Sevahat piderlen 1.728.364 1.596.042 1.740.154
Genel ofis giderleri 1.285.127 956.681 838.712
Supheli alacak deger diigikligi giderleri, net 831.612 1.230.815 528.741
iletisim giderleri 738.607 657.542 717.181
Avukatlik giderleri 716.373 017.073 463,137
Temizlik giderleri 686.387 564.301 468.283
Yardim ve bagig giderleri 383.962 325727 283.775
Vergi, resim ve harg giderleri 243.068 185.399 224158
Sigorta giderleri 206916 182.200 113.422
Diger 1.400.739 1.583.370 1.461.374

76.669.539 535.614.721 47.657.482
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sifketi ve Bagh Ortakhklan
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

{Titm tutariar TL olarak gosterilmistiv)
Genel yonetim giderleri, satis, pazarlama ve dagitim giderleri (devami)

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihinde sona eren yiliara ait satig, pazarlama ve dagitim giderleri asagidaki
gibidir:

2016 2015 2014
Kira giderleri 173.180.145 134.082.735 105.632.875
Personel giderleri 147.519.23F  115.337.604  99.168.777
Amortisman ve itfa payi giderleri (Dipnot 12, 13} 37249298 35221471 23.276.581
Disaridan saglanan depolama giderleri 19.076.576  14.821.336  12.646.450
Reklam giderleri 16.581.317  13.915.240  13.342.622
Nakliye giderleri 9.149.927 7.628.171 6.336.465
Seyahat giderleri 5.597.303 4.959.323 5.242 536
Gérsel tasarim ve pazarlama 4.142 498 4.181.860 3.270.363
Ambalaj malzemesi giderleri 3.441.528 2.641.241 2.201.788
lletisim giderferi 2.516.283 2.066.989 1.809.515
Danigmanlik giderleri 2.488.545 1.904.992 1.648.518
Temizlik giderleri 2.341.556 1.722.669 1.401.926
Terzi giderlert 2.116.173 1.786.019 1.660.870
Halkla iliskiler ve pazar arastirmasi giderleri 1.850.934 1.307.552 1.352.790
Pazarlama giderleri 1.778.357 1.625.956 551.603
Belediye vergisi 1.646.808 1.225.429 1.043.268
Fuar giderleri 1.457.030 603.892 850.020
Egitim giderleri 1.016.563 1.420.100 1.010.564
Sigorta giderleri 894.013 862.787 813.678
Temsil ve agirlama giderleri 701.086 635.061 516.160
Biger 13.590.417  10.000.907 8.836.795

448.336.188 357.951.334 294.614.173

Arastirma ve gelistirme giderleri

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihinde sona eren yillara ait, aragtirma ve gelistirme giderleri asagidaki
gibidir:

2016 2015 2014
Personel giderleri 15.600.603 13.186.614  12.192.345
Seyahat giderleri 844.088 782.448 791.540
Tasanm giderleri 441.160 352181 401.953
Damismanlik giderleri 349.856 214.727 158.355
Amortisman ve itfa pay: giderferi 459.764 295.255 202.689
lletisim giderleri 295329 249.667 262.713
Egitim giderleni 53188 56.910 42.092
Temsil ve agirlama giderleri 41.912 40.185 35.443
Diger 570.606 483.625 467.840

18.656.506 15.661.612  14.554.970
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Agiklayict Dipnotlar
(Fiam tutarlar TL ol arak gosterilmistiv)
Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki
gibidir:

2016 2015 2014
Ticari alacak ve borglara iliskin kur fark: geliri, net 3.633.627  1.140.633 91.543
Hasar tazminat1 geliri 1.148.651 688.856 29.482
Ticari alacak ve borclara iliskin reeskont faiz geliri,net 691.146 807,713 465.579
Maag protokolii geliri 422,599 367.232 367.232
Dekorasyon geliri 99914  1.605.004 320
Diger 149.098 95.279 243.483

6.145.035  4.704.717 1.197.639

‘'Sigorta poligesi kapsaminda meydana gelen hasarlara iliskin sigorta sirketinden elde edilen gelirlerdir.

31 Ocak 2017, 2016 ve 2013 tarihinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki
gibidir:

2016 2015 2014
Kapanan magazalara iliskin giderler 362.903 294.352 439.557
Ticari alacak ve borglara iliskin kur farki gideri, net 58.045 181,359 20.683.399
Yagma iliskin giderler - 1.724.846 --
Portfy tazminat)? - 792.280

Diger 490.349 668.775 185.902
911.297 2.869.332 22.101.138

) Grup’un magazalarini devraldigi bayisine yaptigs portfSy tazminat $demesidir.

Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, yatirun faaliyetlerinden gelirler asagidaki gibidir:

2016 20158 2014
Maddi duran varlk satis kari 104,132 62.712 72.770
104.132 62712 72.770
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, yatiim faalivetlerinden giderler asagidaki gibidir:

2016 2015 2014

Kazakistan yeniden yapilandirma giderleri 728.093 3.984.863 -
Serefiye deger diigtikliigii zarar (Dipnot 14) 19.401 544.758 336.474
Miisteri tigkileri deger diigiikliigii zarar - -- 2.781.052

747.494 4.529.621 3.117.526

) Grup, Kazakistan tiizel kisiligi kendine ait magazanin kapatlmasina ifiskin giderlerlerdir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tiim haariar TL olarak gosterilmistir)
Cesit esasina gire simflandirilms giderler

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillar itibartyla, gesit esasina gore siuflandirimis
giderler asagidaki gibidir:

Amortisman ve itfa giderleri

2016 2015 2014
Satig, pazarlama ve dagitim giderleri (dipnot 24) 37.249.297 35221471  25.276.581
Genel ydnetim giderleri (dipnot 24) 8.820.383 4.710.031 3563410
Aragtima ve gelistirme giderleri (dipnot 25) 459.764 295.255 202.689

46.529.444  40.226.757  29.042.680

31 Ocak 2017 tarihinde sona eren yi! itibartyla amortisman ve itfa giderlerinin 39,084,143 TL (31 Ocak
2016: 34.989.435 TL ve 31 Ocak 2015: 23.180.539 TL) tutarindaki kismi maddi duran varhiklardan
7,445,301 TL (31 Ocak 2016: 5.237.322 TL ve 31 Ocak 2015: 5.862.141 TL) tutarinda kismt maddi
olmayan duran varhiklardan kaynaklanmaktadir.

Calsanlara saglanan fayda giderleri

2016 2015 2014
Sauig, pazarlama ve dagitim giderleri (dipnot 24) 147.519.231 115.337.604 00.168.777
Gene! yénetim giderleri (dipnot 24) 44,048.870  31.829.037  28.788.289
Aragtirma ve gelistirme giderleri (dipnot 25) 15.600.603  13.186.614 12.192.345

207.168.704 160,353.255 140.149.411
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 sona eren yillara ait ¢alisanlara saglanan fayda giderleri agagidaki gibidir:

2016 2015 2014
Ucret ve maaglar 124.893.274 90,655,543 77.726.677
Zorunlu sosyal glivenlik primleri 29.662.384  25.330.763 22.851.873
Prim 21.966.115 17.241.736 16.365.620
Yemek giderleri 11.349.406  10.577.277 8.315.273
Fazla mesai giderleri 5.908.080 4.516.607 3.723.364
Personel yol giderleri 4.155.9%0 4.102.955 3.636.79¢6
Kidem tazminati karsiligindaki artis (dipnot 18) 2.409.072 2.443.549 1.799.699
Ihbar giderleri 1.736.770 1.176.219 2039978
Diger 5.087.613 4.308.601 3670131

207.168.704 160.353.255 140.149.411
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri itibarryla

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(Tim tutarlar TL olarak gésterilmistiv)
Finansman gelirleri

31 Ocak 2817, 2016 ve 2013 tarihleri itibariyla, finansman gelirleri asagidaki gibidir:

2016 2015 2014

Faiz gelirler::
Vadeli mevduat 706,682 327.673 785.847
706.682 327673 785.847
Kur gelirleri -~ - 5.831.772
Forward kontratlari makul deger degisimleri 12.655.153 8.845.800 §99.054
Diger - 1.618 1.264
13.361.835 9.175.091 7.517.937

Finansman giderleri

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla, finansman giderleri asagidaki gibidir;

2016 2015 2014

Faiz gideri:
Mal alimiarina iligkin iskonto faizi 18.350.685 13.682.787 9.429.159
Finansal borglar 18.872.408  16.936.412  15.463.261

37.223.093  30.619.199  24.892.420
Kosullu bedellerin gergege uygun degerindeki degisim 229008 -- -
Kur farki gideri 23.265.261  13.422.554 -
Kredi karti komisyon giderleri 7.669.531 5.947.818 5.001.512
Ithalat finansman giderleri 3.286.973 4515920  2.053.560
Diger 1.174.265 1.163.049 886.847

72.848.131 55.668.540  32.834.339
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Ocak 2017 Tarihli
Konsolide Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayict Dipnotlar
{Tiim tutarlar Tiirk Livast (" TL"') olarak gosterilniigtir)

Gelir vergileri

Kurumlar vergisi

Tiirkiye’de kurumlar vergisi orani, kurumlarm ticari kazancina vergi yasalan geregince indirimi kabul
ediimeyen giderlerin ilave edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilerek bulunacak yasal vergi
matrahina uygulanan kuramlar vergisi orans % 20°dir (2016 ve 2015: 2620),

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Grup’un Tiirkiye desindaki her bir {ilkedeki yiirlirlikteki
vergi mevzuatlar dikkate almarak ertelenen vergi hesaplamasinda kullamlan vergi oranlar asagidaki
gibidir:

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak
Ulke 2017 2016 2015
Rusya 20% 20 20%
Almanya 29,72% 20.58% 29.58%
Hellanda 20% 20% 20%
Amerika 34% e --
Kanada 26,3% -- -

Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin tabmini vergi yitkiimlilitkleri igin isikteki konsolide
finansal tablofarda her bir grup sirketi igin gerekli karsiliklar ayrilmistir,

Vergiye tabi kurum kazanci Gizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiyve
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis y1l zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanlan
yatirtm indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkive’de gegici vergi Gger aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimekiedir. Zararlar
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek tizere maksimum bes wil tasmabilir. Ancak
olugan zararlar geriye doniik olarak 8nceki yillarda olugan karlardan diisiilemez.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadr.
Sirketler 1lgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (5zel hesap
dénemine sahip olanlarda donem kapanigimi izleyen ddrdiincii aymn 1-25 tarihleri arasenda) vergi
beyannamelerini hazirtamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlart 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Yurtdis bagh ortakhiklarda, vergiler ilgili iilkeferdeki mevzuat hitkkitimlerine tabi olup gerekli karstliklar
finansal tablolara yansimistir.

Kurumlar Vergisi Kanununa géire, en az iki y1l stireyle sahip olunan istiraklerin ve maddi duran varhklarin
satislarindan elde edilen gelirlerin % 75°i satis tarihinden itibaren bes wil icinde sermaye artiginda
kullanilmak iizere 6zkaynak hesaplarina kaydedilmesi durumunda vergi istisnasina konu olur. Geriye kalan
% 25’lik kisim kurumlar vergisine tabidir.

Tiirkiye’deki vergi mevzuati, ana ortaklik ve bagh ortakliklarmin konsolide bir vergi beyannamesi
vermesine olanak tanimamaktadsr. Bu sebeple, konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklan,
konsolidasyona tabi olan her bir sirket bazinda ayr ayri hesaplanmistur.

Vergi iadelert, beyan edildigi tarihi takip eden yilin bagindan itibaren bes yil boyunca vergi makamlar
tarafindan vergt ash ve ilgili kayit ve belge incelemesine tabiidir. Bu sebeple vergi iadeleri bu yeniden
degerlendirmeye dayanarak tekrar beyan edilebilir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic Dipnotlar

{Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)
Gelir vergileri

Kurumlar vergisi (devam)
ABD

ABD, bir sirketin "vergiye tabi geliri” tizerine bir gelir vergisi koymaktadwr. Vergilendirilebilir gelir, bir
girketin briit diinya capindaki gelirine federal gelir vergisi kanunlar uyarinca izin verilen kesintilere esittir.
Diinya capindaki gelir, bir isletmeden elde edilen gelir, hizmetler igin tazminat, kira, gayrimaddi hak
bedelleri, kar paylari, emlak iglemlerinden kazang ve ortaklik gelirini kapsar. Genel olarak sirketler, sirketin
ticaretinde veya isinde ugradiklar seradan ve gerekli isletme masraflariny, isletme miilklerinde amortisman
ve igle ilgih belirli kaysplan indirmeye miisaittir. Isletme ile ifgili masraflar, yalmzca ABD gelir vergisi
kanunlari geregi masraflarin aktiflestiriimesini gercktirmiyorsa vergiden diisiilebilir.

Rusya

Rusya’daki gecerli cari donem kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi oram %20°dir. Vergiler, ciddi cezalar,
yasaklamalar ve gecikme cezalan kesmeye yetkili otoritelerce incelemeye ve arastirmaya konu otabilir. Bir
vergi yil, vergi yetkililerince incelenmek iizere takip eden ¢ takvim ytli boyunca incelemeye agik
kalmaktadit, ancak bazi durumlarda vergi yils daha uzun siire incelemeye agik kalabilir. Mali zararlar
gelecekte olugacak kurum kazancmdan mahsuplagtiritmak iizere itg yil siire ile tasmabilir.

Almanva

Almanya'nin ticaret vergisi ve dayanigma vergist dahil olmak tizere etkin kurumsal vergi oran1 % 29, 72'ir.
Kurumlar igin Almanya'nin genel olarak vergi oranlan swrasiyla kurumlar vergisi orant % 15, dayanisma
zammi orant % 0,825 ve belediye ticareti vergi oran1 % 7 ila % 17,15 araligda olusmaktadir. Zararlar
gelecekte vergilendirilebilir kardan karsilanmak Gizere siursiz olarak tasmabilir,

Bununla birlikte, mahsup sinirldir: kayiplar kisitlama olmaksizin 1.000 Euro'ya kadar olan kazanclardan
mahsup edilebilir, ancak 1,000 bin Avro'yu asan gelirin sadece % 60t mahsup edilebilir.

Hollunda

Hollanda’da yerlesik sirketlerin ticari kazanglarma vergiden diisiilmesi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, istisna ve indirimlerin dikkate alinmas1 sonucu hesaplanan mali karlarina uygulanan kurumlar
vergisi orant 200.000 Avro’ya kadar olan mali karlarda % 20 ve asan kisim igin % 25°tir. Hollanda’da
yerlesik girketler icin cifte vergilendirmeyi énlemek amactyla cikartdmis tek tarafli bir kararname
bulunmaktadir ve bu kararname geregi, eger herhangi bir vergi anlasmasi yoksa, yurtdisindaki datmi
faaliyetlerden kaynaklanan karlar gibi kalemler vergilendirilmemektedir. Kar payi ddemeleri iizerinde % 5
vergi uygulanmaktadr,

Hollanda vergi sisteminde, mali zararlar gelecekteki mali karlardan kaynaklanacak vergilerden diisiilmek
lizere dokuz yil taginabilmektedir. Mali zararlar bir yil 6ncesine kadar geri taginabilmektedir. Sirketter,
ilave siire talep etmedikleri siirece (normal sartlar alunda itave siire dokuz aydir) vergi bildirimlerini ilgiii
yil sonunu takip eden dokuz ay i¢inde yapmak zorundadirlar. Vergi bevannameleri tamamlanmalarin
izleyen beg yil siiresince denetime agikinr.

Vergi otoriteleri vergi bildirimlerini ve ilgili muhasebe kayitlarnu denetieme hakkna sahiptir ve denetim
bulgularina gore beyannameler diizeltilebilir.

Kanada

Kanada'nin federal-eyalet kurumsal gelir vergisi genel orani %26,30'dur. Vergi zararlan 20 yia kadar
taginabilir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklary
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibarryla
Konsolide Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir}
Gelir vergileri (devami)

Gelir vergisi stopaji

Kar payt dagitimlar iizerinde stopaj ylikiimlaligii olup, bu stopaj yiikiimiiiliigit kar pay1 6demesinin
yapuidig dénemde tahakkuk edilir. Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracihit ile gelir elde eden
dar mitkellef kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki kar payr 6demeleri %15
oraninda stopaja tabidir. Gegmis yillar karfarmin sermayeye tahsis edilmesi, kar dagttimi sayilmamaktadir,
dolayisiyla stopaj vergisine tabi degildir.

Transfer fiyatlandirmas: diizenlemeleri

Tlrkiye’de, transfer fiyatlandirmas: diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunw'nun “Transfer
fiyatlandirmast yoluyla ortiilil kazang dagitimr™ baghkh 13, maddesinde belirtilmistir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiiléi kazang dagitun: hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig uygulama ile ilgili
detaylan diizenler,

Vergt mitkellefi, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykirt olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
iizerinden mal veya hizmet alim ya da satumunda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmas: yoluyla Srtiilii olarak dagstitmg sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmas yoluyla értiiii
kazang dagitimi kurumlar vergisi igin kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate ahinur.

Vergi geliri/(gideri)

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihinde sona eren yillar itibariyla kar veya zarar tablosunda kayitlara alinan
gelir vergiler asagidaki gibidir;

2016 2015 2014

Vergi gideri:

Cari dénem kurumlar vergisi gideri

Onceki donem tahminleri ile ilgili degisiklikier

Ertelenmis vergi geliri:

Gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi geliri/(gideri)
Toplam vergi gideri

(16.013.012) (13.425.804) (5.469.501)

488.760  285.836 103.995
(15,524,252) {13.139.968) (5.365.506)
(1.123.021)  533.356 (4.503.885)
(16.647.273) (12.606.612) (9.869.391)

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihinde sona eren yillar itibartyla diger kapsamlr gelir tablosunda kayitlara
alman gelir vergileri agagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak
2017 2016 2015
Ertelenmis vergi geliri:
Tammianmis fayda borcunun yveniden
Olelimiine thskin ertelenmis vergiler 62.503 203.155 198.169
31 Aralik tarihleri itibartyla dénem kar1 vergi varliklar asagidaki gibidir:
2016 2015 2014
Vergi gideri 15.524.252 13.139.968 5.365.506
Pesin ddenen kurumlar vergisi (20.607.471) (16,729.868) (9.466.81(H)
Dinem kari vergi varhg, net (5.083.219} {3.589.900) {4.101.304)
Cari dénem vergisi ile ilgili alacaklar (5.286.472) {3.872.871) (6.377.698)
Donem kari vergi ylikiimliiliigii 203.253 282.971 2.276.304
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri itibariyla

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar TL olarak gosteribiniyir)
Gelir vergileri (devam)

Yergi geliri/{gideri) (devami)

Etkin vergi oranimn mutabakat

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla raporlanan vergi karsiligi, vergi ncesi kar
lzerinden yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan tutardan farkhdir. flgili mutabakat dékimii agagidaki

gibidir:

%o 2016 % 2015 % 2014
Dénem kan 51.813.223 33.452.943 18.884.548
Toplam gelir vergisi gideri (16.647.273) (12.606.612) (0.869.391)
Vergi 6neesi kar 68.460.496 46.059.555 28.753.939

Sirketin yasal vergi orani ile hesaplanan vergi {20) (13.692.099)
Yurtdis: baglh ortakhklarm vergi oran: farklaninn

(20} (9.211.911)

(20) (5.750.788)

etkisi (2,2) (1.483.165) (1.1) (540.803) (0,8) (235.530)
Kanunen kabul editmeyen giderler™ (3.4) (2.320.706) (3.9) (2.536.214) (12,3) (3.565.799)
Vergiden muaf gelirlerin vergi etkisi 0,3 189.164 0.2 106.000 1.8 515.000
Onceki dénem tahminleri ile ilgili degisiklikler 0,7 488.760 0.6 285836 04 103.995
Diger diizeltmelerin etkisi 0,2 170.773 (1.4) (709.520) (3,2) (936.269)
Dénem vergi gideri (16.647.273) {12.606.612) {9.869.391)

W31 Ocalc 2017 taribi itibariyla sona eren yila ait, kanunen kabul edilmeyen giderlerin verg; etkisi aglikli
olarak 478.170 TL tutarindaki Kazakistan bagh ortakliklarinin yeniden yapilandirtmasina iliskin maliyetler
ve 1.027.250 TL stok sayim farklarindan olusmaktadir (31 Ocak 2016: Kazakistan bagh ortakliklaninn
deger ditsiikliigi 224.926 TL, stok sayim farklart 1.131.975 TL; 31 Ocak 2015: stok sayim farklar 845.168

TL; grup sirketlerinden transfer fivatlandirma faturalare 2.004.894 TL).

Tasinan vergi zaran

Ertelenmis vergi varhg hesaplanmayan vergi zararlar: agagidaki sekilde sona erer.

Son Son Son
kulianma 31 Ocak kullanma 31 Ocak kullanma 31 Ocak
tarihi 2017 tarihi 2016 tarihi 2015
2017 46.059 2017 373.203  2015-2017 839.328
46,059 373.203 839.328




Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tiim ttariar TL olarak gosterilmistiv)
Gelir vergileri (devam)

Ertelenmis vergi varlgi ve yiikiimliiliigii (devami)
Kayrilara alinan ertelenmis vergi varlid ve piikitmiiiliigii
Ertelenmis vergi varhr ve yiikiimliliigii

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlifi ve ertelenmis vergi yiiktimliliigiine
atfolunan kalemler agagidakilerden olusmaktadur:

31 Ocak 2017

Varhklar Yiikiimliiliikler Net tutar
Maddi duran varliklar 12.463.242 (15.523.237) (3.059.995)
Maddi olmavan duran varhklar 1.876.492 (14.671.992) (12.795.500)
Stoklar 3.708.906 (213.574) 3.495332
Miskili taraflardan alacaklar -~ (68.768) (68.768)
Ticari alacaklar 2.316.008 (3.225.759) (909.751)
Ticari ve difer borclar 1.984.897 (1.151.696} 833.201
Kargtliklar 792.855 {111.220) 681.635
Calisanlara saglanan faydalar 635.896 (118.624) 517272
Finansal borglar 1.064.119 (1.005.536) 58.583
Taswnan vergi zararlar 2.945 354 -- 2.945.334
Satmn alma opsiyonu 1.515.943 -- 1.915.043
Diger gecici farklar - (265.185) (265.165)
Toplam 29.703.712 (36.355.571) {6.651.859)
Netlegtirme (22.957.810) 22.957.810
6.745.902 {13.397.761)
31 Ocak 2016
Varhklar  Yiikiimliiliikler Net tutar
Maddi duran varliklar 8.637.476 (241.650) 8.395.826
Maddi olmayan duran varliklar 1.596,981 (12.645.9%94) (11.049.013)
Stoklar 2.277.946 {(87.271) 2.190.675
Iliskili taraflardan atacaklar - (54.185) {54.185)
Ticari ve diger alacaklar 2.770.880 (2.291.778) 479.102
TFicari ve diger borglar 2.253.508 (522.012) 1.731.496
Karsiliklar 549.666 - 549.666
Cahsanlara saglanan faydalar 431.497 - 431.497
Finansal borglar 1.066.029 (1.005.536) 60.493
Tasinan vergi zararlan 826.407 - 826.407
Satin alma opsiyonu 1.481.000 -- 1.481.000
Diger gegici farklar 376.584 (438.094) (61.510)
Toplam 22.267.974 {17.286.520) 4,981,454
Netlestirme (17.232.335) 17.232.335
5.035.639 (54.185)
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklan

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri [tibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tiim futarlar TL ol arak gésterilmiytiv)
Gelir vergileri (devam)

Ertelenmis vergi variigr ve yiikiimlbiliigii (devami)

Kaywtlara alinan ertelenmis vergi varligt ve yiikiimiiiliigii (devams)

31 Ocak 2015

Varhiklar Yiikiimliiliikter Net tutar
Maddi duran varliklar 6.323.371 (167.000) 6.156.371
Maddi olmayan dueran vartiklar 1.723.654 (9.645 438) (7.921.784)
Stoklar 1.217.759 (75.000) 1.142.759
Higkili taraflardan alacaklar - {696.659) (696.659)
Ticari ve difer alacaklar 1.998.313 (301.897) 1.696.416
Ticari ve diger borelar 1.765.761 (316.924) [.448.837
Kargilikfar 264.356 (7.000) 257.356
Cabsanlara saglanan faydalar 366.034 - 366.034
Finansal borglar 1.170.277 (1.005.536) 164.74]
Taginan vergi zararlar 695,000 - 695.000
Satin alma opsiyonu 1.416.943 (180.300) 1.236.643
Diger gecici farklar 167,967 (488.407) (320.440)
Toplam 17.109.435 (12.884.161) 4.225.274
Netlestirme {12.657.889) 12.657.889
4.451.546 (226.27)
Ertelenmis vergi gelir/(giderinin) yillar igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:
Kapsami gelir Yabaner
Cari dinem tablosunda para
FSubat  ertelenmis vergi  muhasebelestirilen cevrim 31 Ocak
24014 gideri Kisim farklar 2015
Maddi duran varliklar 1.688.018 4.454.736 -- 13,617 6.156.371
Maddi olmayan duran
varliklar (3.365.527) (4.556.257) - - (7.921.784)
Stoklar 2.616.577 (1.446.697) - (27.121) 1.142.759
iliskili taraflardan
alacaklar 1.843.023 (2.539.682) . -- (696.659)
Ticari ve diger alacaklar 1.952.9%4 {(252.194) - {4.385) 1.686.415
Ticari ve diger borclar 1.418.3356 35.603 - {3.122) 1.448.837
Karsihiklar 402.767 (145.411) -- -- 257.356
(alisanlara saglanan
faydalar 367924 (196.109) 198.169 (3.950) 366.034
Finansal borglar {1.664} 166.405 -- -- 164,741
Tagmnan vergi zararlan 1.301.456 {540.897) -- {65.559) 695.000
Satm alma opsiyonu 1.416.943 (180.300) - - 1.236.643
Diger gecici farklar (506.158) 696.918 - (511,199) (320.439)
9.134.709 (4.503.885) 198.169 (603.719) 4.225.274
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibarryla

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tiim futarlar TL olarak gosterilmigtiv)
Gelir vergileri (devam)

Ertelenmis vergi varhg ve yiikiimliiliigit (devan)

Kayttlara alinan ertelenmis vergi varligr ve piikiimliiliigdi (devanu)

Maddi duran varhklar
Maddi olmayan duran
varhkiar

Stoklar

Mliskili taraflardan
alacakiar

Ticari ve diger alacaklar
Ticari ve diger borglar
Karsiliklar
Calisanlara sagianan
faydalar

Finansal borglar
Taginan vergi zaratlart
Satin alma opsiyvonu

Dviger gecici farklar

Kapsaml: gelir Yabane)
Cari dinem tablosunda para
1 Subat  ertelenmis vergi muhasebelestirilen ¢cevrim 31 Qecak
2015 rideri lusim farklar 2016
6156371 1.264.184 - (24.729) 8.305.826
(7.921,784) (3.129.651) 2422 (11.049013)
1.142.759 1.022.307 -- 25608 2.190.674
(696.659) 642.474 - -- (54.185)
1.696.415 (1.246.294) - 28.981 479,102
1.448.837 278.060 - 4.599 1.731.496
257.356 286.284 -- 6.026 549.666
366.034 {140.943) 203.155 3.252 431498
164.741 (104.248) . -- 60.403
695.000 34858 - 96.549 826.407
1.236.643 244 357 -- - 1.481.000
(320.439) 381.968 -- (123.039) {61.510)
4.225.274 533.356 203.155 19.669 4.981.454
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33

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis 31 Ocak 2017 Tarihli

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tim tutarlar Tivk Livas (“TL"} olarak gésterilmisiir)

Pay basma kazang

Pay bagina kazang miktari, ana ortaklik paylarina atfedilen net dénem karintn sirket hisseferinin donem

icindeki agirlikh ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplamir. 31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihlerinde
sona eren yillar itibariyla pay basina kar hesaplamasi agagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak 3¥ Ocak

2017 2016 2015

Ana ortaklik paylarina atfedilen net dénem kan 50,064.008 33.452.943 18.884.548
Agirelikl: ortalama adi hisse miktan 49.657.000 49.657.000 49.657.000
Adi/salandirimis pay basina kazang (tam TL) 1.0082 0.6737 0.3803

Tiirev araclar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, kisa vadeli tiirev araglar asagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak

2017 2016 2015

Tiirev araglar 7.335.934 2.943.292 334,309
7.335.934 2.943.292 334.309

31 Ocak 2017 tarihi itibartyla, Grup un taral oldugu forward sozlesmeleri kapsaminda 10.042.635 ABD
Dotan karsih ginda toplamda 38.487.395 (31 Ocak 2016: 25.403.248 ABD Dolan karsiligi 75.216.477 TL
ve 31 Ocak 2015: 5.461.361 ABD Dolan karsihg 13.203.386 TL) tutarlarinda agik forward s6zlesmeleri
bulunmaktadir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagli Ortakhklan
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibartyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarior TL olarak gisteritmistiv)
Finansal araclar

Finansal risk yooetimij
Sirket finansal araglarm kullanimina bagli olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:

o Krediriski
¢ Likidite riski
s Piyasariski

Bu dipnot Grup’un yukarida belirtiten risklere maruz kalma durumu, Grup’un hedefleri, riski 8lgmek ve
yOnetmek i¢in olan politika ve siiregler ve Grup’un sermayeyi yonetimi ile ilgili bilgi sunmaktadir.

Risk yonetim cercevesi

Sirket’in Yonetim Kurulu, Grup’un risk yonetim cergevesinin belirlenmesinden ve gozetiminden genel
olarak sorumbudur. Grup’un risk yénetim politikalan, karsilasilacak riskleri saptamak ve analiz etmek,
uygun risk limitlerini belirlemek ve kontrollerini kurmak ile riskleri ve risklerin limitlere baglihgin:
gbzlemlemek amaciyla belirlenmistir. Risk yonetimi politikalan ve sistemieri Grup’un faatiyetlerindeki ve
piyasa sartlarindaki degisiklikleri yansitacak sekilde diizenli olarak gozden gegirtlir. Grup, editimier ve
yOnetim standart ve prosediirleri vasitastyla, tiim cahsanlarin rol ve sorumluluklartmi anladeg; digiplinii ve
yapictr bir kontrol ortam: gelistirmeyi hedeflemektedir.

Kredi riski

Kredi riski, bir misteri veya kargi tarafin soziesmedeki yiikiimliiliklerini verine getirmemesi riskidir ve
tnemli lgiide miisteri atacaklarindan kaynaklanmaktadir.

Grup’un maruz kaldig: kredi riski, her bir miisterinin karakteristik zelliklerinden etkitenir.

Bu alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin belirlemis oldugu kredi politikasi kapsaminda her bir girketin
standart 6demesi, teslimat dénemleri ve kosullan ile ilgili teklif sunulmadan 8nce her bir yeni miisterinin
kredi itibar1 bireysel olarak analiz edilmektedir.

Ticari alacaklar iizerinde Grup'un kredi riskine maruz kalmasi temel alarak her bir miisterinin bireysel
ozelliklerinden etkilenmektedir. Grup, miisterilerini yakindan izlemektedir ve riskler, toplam riski herhan gi
bir kargs tarafla sinirlamak suretiyle izlenmektedir. Grup, alacaklarmin bir kismini Dogrudan Borglandima
Sistemi’nin (“DBS”) kullaminu ve miigterilerin kredi karti kullanimivla giivence altina almakiadir.
Bankalar, DBS ve kredi kartlar1 araciligiyla Grup miisterileri icin kredi limiti belirlemekte olup, tahsil
edildikleri zaman bankalar afacak tutarm tahsit etmektedir. 31 Ocak 2017 tarihi itibanyla Sirket'in DBS
limitleri 98.981 bin TL'dir (31 Ocak 2016: 86.401 bin TL; 31 Qcak 2015: 77.240 bin TL). Sirket ayrica
alacaklarn giivence altma almanin bir baska arac: olarak miisterilerinden teminat almaktadr.

Finansal kuruluglarda saklanan vadeli mevduatin ve pos alacaklarinin minimum kredi riskine maruz kaldigt
diigiintifmekeedir. Hasitatir yogunlagmasina iligkin detaylar i¢in dipnot 5’e bak:niz.

Grup, alacak portfdyiine ydnelik olusan tahmini gider kayiplarint gdstermek amaciyla deger dusiikligi
kargilifr ayirmugtir. Mahkemece 6deme aczine ditstiigii belirienen alacaklar i¢in Grup karselik ayumaktadir,

Grup, ticari alacaklarin tahsil edilebilitligini dénemsel olarak takip etmekte, mahkemece sdeme aczine
diigttigii belirlenen alacaklar, gegmis yillardaki tahsilat oranlarini esas alarak tahsili sipheli alacaklardan
dogabilecek muhtemel zararlar ve Szellikle tabsili siipheli hale gelen alacaklar icin karsthk ayirmaktadir.

Grup, ticari ve diger alacaklar ile ilgili maruz kalmabilecek tahmini zarari yansitan bir deger diisitkligii
karsehigi belirlernekiedir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibarryla
Konsolide Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar

(Titm twtarlar TL olarak giésterilmistiv)

Finansal araclar (devam)

Likidite riski

Likidite riski Grup’an ileri tarihlerdeki finansal yikiimitiloklerini nakit veya diger finansal varliklar ile
kargilayamamast riskidir. Grup’un likidite riski, mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin
normal kosullarda veya kriz durumlarinda fonlanabilmesi igin esitli finansal kuruluglardan Grup’u zarara
ugratmavacak veya itibarim zedelemeyecek sekilde vyeterli finansman olanaklart temin edilerek

yonetilmektedir. Grup, ticari ve diger borglar: dolayisiyla beklenen nakit ¢ikistariun yanisira ticari ve diger
alavcaklari dolayisiyia beklenen nakit giriglerinin seviyesini izlemektedir,

Piyasa riski

Piyasa riski; déviz kurlari, faiz oranlari veya menkul kiymetler piyasalarinda islem goren finansal araclarm
fiyatlari gibi para piyasasindaki degisikliklerin Grup’un gelirinin veya sahip oldugu finansal varliklarin
degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski yGnetimi, piyasa riskine maruz kalmay kabui edilebilir simrlar
dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize etmeyi amaglamaktadar.

Kur riski

Grup sirketlerinde gecerli para birimleri TL’den farkli olan bir para biriminden yaptig1 satiglar, sati almalar
ve hor¢lar nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Bu iglemlerde kullanilan baslica para birimleri Avro,
ABD Dolar, Kanada Dolari, Ruble ve Tenge'dir.

Grup kurdaki dalgalanmalara kars: vadeli déviz alim islemleri gibi tiirev finansal araclar kullanarak kur
riskinden korunmaktadir.

Alnan kredilerin faizleri, keedinin alindi@i kur dzerindendir, Alinan krediler baslica TL olmak iizere,
genellikle grubun operasyonlan scnucunda yaratdan nakit akislar ile eslesen kurlardan olmaktadir. Bu
durum tiirev islemlere gerek duymadan ekonomik olarak finansal riskten korunma saglamaktadir.

Faiz oran: riski
Grup degisken faizli kredi kullanmadeg igin, faiz oranlarindaki dalgalanma riskine maruz degildir,
Sermaye Yonetimi

Grup’un politikast, yatirimet, kredi veren ve piyasa giiveni agisindan gliglii sermaye yapisi saglamak ve
isletmenin gelecekteki biyiimesini desteklemek ve sermaye maliyetini disitrmek icin en uygun sermaye
vapisini saglamaktir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Ocak 2017 Tarihli
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar Tirk Livas: (“TL"') olarak gésierilmigtir)
Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski {devamu)

Deger diisiikliigii

31 Ocak 2017, 2816 ve 2015 rarihinde sona eren yillar itibariyla sitpheli alacak karsihgr hareket tablosu

agagidaki gibidir:

Dionem basi itibariyla bakive

Isletme birlesmesinin etkisi
Yil iginde ayrilan karsaliklar

Keonusu kalmayan karsiliklar

Vazgegilen alacaklar
Kur degigiminin etkisi

Diénem sonu itibanyla bakiye

2016 2015 2014
7.497.602 6.455.345 6.817.010
4,526.828 ~ -
3.206.926 1.704.374 750.008

(2.375.314) (473.559) (221.267)
- (378.907) (384.370)
1.181.297 190.349 (506.036)
14.037.339 7.497.602 6.455.345

Grup, ticari alacakiannin tahsil edilebilirligini donemsel olarak takip etmekte ve ge¢mis vitlardaki tahsilat
oranlarimi esas alarak tahsili stipheli alacaklardan dogabilecek muhterel zarariar igin siipheli alacak karsiligs
ayirmaktadir. Siipheli alacak tutarnina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamamimn veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stipheli alacak kargilifindan ditsiilerek kar veya

zarar ile iliskilendirilir.

Likidite riski

Grup’un 31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla tahmini faiz 8demeleri dahil olmak {izere finansal
yukiimliiliklerin 6deme planina gére belirlenmis vadeleri agagidaki gibidir:

31 Ocak 2017

Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler

Banka kredileri

iliskili olmayan taraflara
ticari borglar

1igkili taraflara ticari borglar
1liskili taraflara diger borglar
Cahiganlara saglanan
faydalar kapsamnda borglar
Toplam

Dipno

Kayth

Sozlesmeli

¢ deger nakit akis) 3 aydanp az 3-12 ay 1-3yil
6 336.023.777 371.412.626 73.820.704 157.821.094 139.770.828

8 190.775.458  193.562.043 146'607'83 46.954.195 -

7 108.740.109  108.515.087 91.276.580 17.238.507 -

7 43493517  43.493.517 43493517 - -

19 14.848.665 14.848.665 14.848.663 - -
093.881.526  731.831.938 370.047.31 222.013.796 139.770.828
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Htibariyla

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar

(Tt tutarler TL olaralk gosterilmistir)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizevi (devami)

Likidite riski {devami}

31 Ocak 2016

Tiirev olmayan finansal
yiikiimiiiliikler

Banka kredileri

Iliskili olmayan taraflara
ticari borglar

Iliskili taraffara ticari
borglar

Tliskili taraflara diger
borclar

Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar
Toplam

31 Ocak 2015

Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler

Banka kredileri

iliskili olmayan taraflara
ticari borglar

Hliskili taraflara ticari
borglar

1liskili taraflara diger
borglar

Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda
borglar

Toplam

Kayele

Sozlesmeli

Pipnot degier  nakit akast 3 aydan az 3-12 ay 1-5wil
6 189.396.274 210.714.543  40.451.335 119.246.851 51.016.358
8 165.703.18% 166.698.415 130.635.579  36.062.335
7 48.019.493  48.019.493  42.207.865 5.811.628
7 8.073.000 8.073.000 - - 8.073.000
19 15.024.812 15.024.812  15.024.812 --
426.216.768 448.530.263 228.319.591 161.121.314 56.089.358
. Kayitls  Sézlesmeli , ,,
Dipnot defer  nakit akis: 3 aydan az 3-12 ay 1-5 yd
4] 191.157.438 202304340 34.428.103 117.740.747 50.135.490
] 150.988.256 152.758.073 110000431  42.757.642 -
7 48.989.178  49012.162 46.697.356 2.314.806 --
7 6.845.250 6.849 250 - - 6.849.250
19 12.334.589 12334589 12.334.589 - -
410.318.711 423.258.414 203.460.470 162.813.195 56.984.740
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Bagimsiz Denetimden Gegmig 31 Ocak 2017 Tarihli
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(Tam ntarlar Tirk Livase (“TL") olarak gisterifmistivi

35
Piyasa riski (devami)
Kur riski (devanu)

Puyarhlik analizi

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Grup’un kur riski genel olarak TL nin Avro, ABD Dolar1 Ruble ve Avustralya dolari karsisimdaki deger
degisikliklerinden olusmaktadir.

Kurriskinin 6lgiilebilmesi igin yapilan duyarlilik analizinin temeli. kuruim genelinde yapilan toplam para
birimi agiklamasim: yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi bazli tim kisa
vadeli ve vzun vadeli satin alim s6zlegsmeleri ile tiim varliklar ve yitkiimliliikleri igermektedir. Analiz
net yabanci para yatirimiarini icermemektedir.

Grup kisa ve uzun vadeli kredileri igin  borglanmalarini  havuz/portfSy modeli  altnda
ger¢eklestirmektedir,
Diviz knru duyarhilik analizi tablosu
31 Ocak 2017
Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
Yabanei parantn paranin
Yabanci paranm | paramin deger deger deger
deger kazanmast | kaybetmesi kazanmas: | kaybetmesi
ABD Dolar’nir % 10 defer kazanmast/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolar net
varhk/yikimitligi (8.362.103) 8.362.103 | (8.362.103) 8.362.103
2. ABD Dolar: riskinden korunan
kisim (-) 733.593 (733.593) 733.593 (733.593)
3- ABD Dolari net etki (1+2) (7.628.510) 7.628.510 | (7.628.510) 7.628.510
Avro’nun % 10 deger kazanmasykaybetmesi halinde
4- TL net varlik/yiikiimliiliigii (5.909.836) 5.909.836 | (5.909.836) 5.909.836
5-TL riskinden korunan kisim (-) - s - e
6- Avro net etki (4+5) (5.909.836) 5.909.836 | (5.909.836) 5.909.836
Ruble’nin % 10 deger kazanmasykaybetmesi halinde
7- Diger ddviz net
varhk/yikimiiiliigii 142.376 (142.376) 142.376 (142.376)
8- Diger doviz riskinden korunan
kisim {-) -- - -- --
9- Diger diviz net etki {7+8) 142.376 (142.376) 142.376 (142.376)
Toplam (3+6+9) {13.395.970) 13.395.970 | (13.395.970)| 13.395.970
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim twtariar TL olarak gosterilmistir)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devamr)

Piyasa riski (devams)

Kur riski (devami)

Buvarliik analizi

Déviz kuru duyarlihk analizi tablosu

31 Ocak 2016

Kar/(zarar) 6zkaynaklar
Yabanci Yabanes
Yabanci paranin paranin
Yabanci paramin | paranin deger deger deger
deger kazanmasi | kaybetmesi kazanmas: | kaybetmesi
ABD Dolan’nin % 10 deger kazanmasykaybetmesi halinde
1- ABD Dolari net
varhk/yiikiimliilagii (4.320.216) 4320216 | (4320.216)| 4320216
2- ABD Dolari riskinden korunan
kisim () 294.325 (294.329) 294.329 (294.329)
3- ABD Dolan net etki (1+2) (4.025.887) 4.025.887 | (4.025.887)| 4.025.887
Avre’nun % 10 defer kazanmasykaybetmesi halinde
4- TL net varhik/yiikiimlijhigii (5.669.786) 5.669.786 | (5.669.786)| 5.665.786
5- TL riskinden korunan kisim (-} - - -- -
6- Avro net etki (4+5) (5.669.786) 5.669.786 | (5.609.786)| 5.669.786
Ruble’nin % 10 defer kazanmas)/kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net
varhk/yikiimlalagi 80.861 (80.861) 80.861 (80.861)
8- Diger déviz riskinden korunan
kisim (-) -- -- -- --
9- Ruble net etki (7+8) 80.861 (80.861) 80.861 (80.861)
Toplam (3+6+9) (9-614.812) 0.614.812 | (9.614.812)| 9.614.812
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015

Tarihleri Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim trariar TLE olarak gésterilmistiv)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Pivasa riski (devam)
Kur riski (devamr)

Duvarhilik analizi

Déviz kuru duyarlidik analizi tablosn

31 Ocak 2015

_____ Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanct Yabanci
Yabanci paranin paranin
Yabanci paranin | paranen deger deger deger
deger kazanmasi | kaybetmesi kazanmasi | kaybetmesi
ABD Dolar’nin % 10 deger kazanmasykaybetmesi halinde
1- ABD Dolari net
varhk/yiikiimliliigi (5.229.028) 5.229.028 | (5.229.028)| 5.229.028
2- ABD Dolan riskinden korunan
kisim () 33.431 (33.431) 33.431 (33.431)
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (5.195.597) 5.195.597 | (5.195.597) 5.195.597
Avro’nun % 10 deger kazanmasy/kaybetmesi halinde
4- TL net varlik/yiikUirn lil{igii (8.482.145) 8.482.145 | (8.482.145) | 8.482.145
5- TL riskinden korunan kisim (-} - - -- --
6- Avro net etki (4+5) (8.482.145) 8.482.145 | (B.482.145) | 8.482.145
Ruble’nin % 10 deger kazanmasi’kaybetmesi halinde
7- Diger déviz net
varlik/yiikiimliligii 7.170 (7.170) 7.170 (7.170)
8- Diger doviz riskinden korunan
kisim {~) - - -- --
9- Ruble net etki (7+8) 7170 (7.170) 7.170 (7.170)
Toplam (3+6+9) (13.670.572) 13.670.572 | (13.670.572)) 13.670.572
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Fiim nuiarlar TL olarak gosterilmistir)
Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Piyasa riski (devamm)

Faiz orani riski

Profil

Grup’un faiz bilesenine sahip finansal kalemlerinin rapor tarihindeki faiz yapisi su gekildedir:
Sabit faizli kalemler 31 Ocak 2017 31 Ocak 2016 31 Ocak 2015
Finansal varliklar 43.264.201 21.316.910 14,057.345
Finansal borglar (336.023.777) (189.396.274)  (191.157.438)

Sabit faizli kalemierin gercede uyesun deger riski:

Grup’un, gergege uygun degerleri kar veya zarara yansitlan finansal varlik ve viikiimlitlik ve gercege
uygun deger riskinden korunma amagli muhasebelestirme modeli altinda kaydedilen riskten korunma
amagli tirev finansal araclari (vadeli faiz orani takaslar) bulunmamaktadir. Bu nedenle, raporlama
ddnemi itibariyla faiz oranlarindaki de@igim kar veya zaran etkilemeyecektir.

Degisken faizli kalemlerin gercede uygun deder riski:

Grup’un degigken faizli bor¢lanmast bulunmadigi igin, raporiama dénemi itibariyla faiz oranlarindaki
degigim kar veya zaran etkilemeyecektir,

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarmna getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisimi siirdiirmek icin Grup’un faalivelte
bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden diizenlemek igin Grup ortaklara 6denecek kar payi tutarim
belirlemekte, yeni hisseler gikarabilmekte ve borglanmayi azaltmak icin varliklarini satabilmektedir.

Grup sermayeyi net finansal borg/5zkaynaklar oranini kullanarak izlemektedir. Net finansal borg, nakit
ve nakit benzerlerinin, toplam finansal borg tutarindan diisiiimesiyle hesaplanmaktadir.

31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla net bor¢/yatirilan sermaye oranlar: asagidaki gibidir:

31 Ocak 31 Ocak 31 Ocak

2017 2016 2015

Toplam finansal borg (Dipnot 6) 336.023.777 189.356.274  191.157.438

Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 5) (158.056.210) (111.374.352)  (92.175.560)

Net finansal borg 177.967.567 78.021.922 98.981.878

Ozkaynaklar 140.499,166 05.624.956 61.649.223
Net finansal bor¢ / 6zkaynaklar

oram 1,27 0,82 1,61
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36

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis 31 Ocak 2017 Tarihli
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

{Titm netarfar Tivk Livast ("TL") olarak gosteritmigtiv)
Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalar ve finansal riskten korunma
muhasebesi cercevesindeki aciklamalar) (devami)

Gergefie uygun de@er (devami)

Grup, finansal araglarin tahmint gergege uygun dederlerini hali hazirda meveut pivasa bilgileri ve uygun
deferleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir.

Bir varligin veya yitkiimliliigiin gergege uygun degerini Slgerken Grup pazarda gdzlemlenebilir bilgileri
kullanir, Gergege uygun degerlemeler asagida belirtilen degerleme tekniklerinde kullanilan bilgilere
dayanarak belirlenen gergege uygun degerleme hiyerarsisindeki degisik seviyelere kategorize edilmekiedir.
Seviye 1: Ozdes varliklar veya borglar icin aktif pivasafardaki kayith (diizeltilmemis) fivatia;

Seviye 2. Seviye 1’de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varhklar veya borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar aracih@iyia) veya dolayl olarak (fivatiardan tiiretilmek suretiyle) gbzlemlenebilir nitelikteki veriler;
ve

Seviye 3: Varlk veya borclara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
{gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Finansal varliklarin ve yikiimliilitklerin kisa vadeli olmalarindan dolay: gergege uygun degerlerinin taginan
degerlerine yakin oldugu kabut edilir,
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36

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklikiar)
31 Ocak 2017, 2016 ve 2015 Tarihleri Itibariyla

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tittm tutarlar TL olarak gosterilmistiv)
Finansal araclar (gercege uygun de@er aciklamalar: ve finansal riskten korunma
muhasebesi cercevesindeki aciklamalar) (devam)

Gergefe uygun deger (devami)

Gergefe uygun degerleriyle élgiilen finansal varhkiar

Tip Degerlendirme teknigi Onemli Goézlemlenemeyen temel
gizlemlenemeyen bilgiler ve gercefie uygun
bilgiler Glgiimler arasindaki

itiskiler

Kosullu bedel Iskonto  edilmis nakit Riske gire Tahmini edilen gercege

akiglarl: Degerleme modetl, dilzenlenmis uygun deger artar (azalir)
bekicnen 6demenin bugiinkii iskonto orand; sayet:

P A 5 940 )
ineltinis skomo cam Viksck  FAVOK v
kullanilarak iskonto edilerek Tahmini FAVOK FAVOK arpam yiksck isc

Carpany: 10 degilse (diisiikse)

degerlendirir. Beklenen
dédeme, net bovrcun olasi

senarvolant ve EBITDA
carpani, her Senaryo
kapsaminda tdenmesi
gereken mikiar ve her

senaryonun olasif:a) dikkate
almarak belirlenir,

Tahmini net borg:
Mavi ABD icin
16,445 ARD
Drolarr;

Mavi Kanada igin
7.276 Kanada
Dolard dir.

Risk diizeltiimis iskonto
orart, daha (yuksek} veya
diisitkse

Net borg daha (yiiksek) veva
diisiikse.

Vadeli diviz
sozlesmeleri

Vadeli fiyatlama: Gergege
uygun deger, ilgili dbviz
cinsinden  yiksek  kredi
kalitesi getirt  egrilerine
dayanan vadeli déviz kuru
ve bugiinkii deger
hesaplamalan  kullamlarak
tespit edilmistir,

Gegerli degildir,

Gegerli degildir.

Gergege uygun deferi ile Slciilmemis finansal araclar

Diger finansal
yitkiimliitik @

iskonto  edilmis  nakit
akestari: Degerleme meodels,
beklenen ddemenin bugiinkii
degerini, riskin dizeltilmis
iskonto  edilmis  oran
kullanilarak iskonto edilerek
dikkate alintr.

(UDiger finansal borglar banka kredilerinden olusmaktadir.
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Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Ocak 2017 Tarihli
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tim anarlar Tiirk Livast (“TL") olarak gisterilmigtiv)

Raporlamadan déneminden sonraki olaylar

22 Mart 2017 tarthinde diizenlenen genel kurul toplantisinda Grup’un sermayesi A Grubu ve B Grubu paylar
olmak iizere iki pay grubuna bolinmuistir. A Grubu paylar sermayesinin %45’ ine (22.345.659 adet paya), B
Grubu paylar ise geriye kalan %55’ine (27.311.330 adel paya) tekabiil etmektedir. A grubu paylar sahibine,
yonetim kurulu tiye seciminde aday gdsterme, yénetim kurulu baskanmin A grubu pay sahibinin gosterdigi
adaylar arasindan segme ve genel kurul toplantilarinda belirli kararlarin A grubu pay sahibinin olumlu oyu
olmadan almamamas: gibi gesitli imtiyazlar vermektedir.

29 Mart 2017 tarihinde, Mavi Almanya’nm kontrol giicii oJmayan paylan opsiyon satis hakkini kultanmaya
karar vermistir. Kontrol giicii olmayan paylarin Mavi Giyim’e satist Nisan 2017 icerisinde tamam]lanmas1
ptanlanmaktadir. Satis opsiyonun kultanim fiyat1 2.500.000 Avro*dur. Grup, bu islemin sonucunda Mavi
Almanya’daki hisselerinin tamamina sahip olacaktr,
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