25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatnmalar tarafindan satis fiyatinin iizerinde
odenen tutarlarmn iade sekli hakkinda bilgi:

a) Talep Fiyati ile olusacak nihai fiyat arasindaki farkin talebe doniismesini talep eden yatirimcilar
icin iade esaslar agagidaki gibi olacaktir:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilarin farkli fiyat seviyelerinden girmis olduklar farkls talep adetleri dikkate
alarak belirlenecek nihai talep adedinden belirtmis olduklar talep fiyati ile nihai halka arz fiyat1 arasinda
olusacak iade tutar1 kadar ekstra bir pay talebinde bulunup bulunmamaya yonelik tercihlerini talep
formunda ilgili alami isaretleyerek beyan edeceklerdir.

Sadece fiyat arahigi tavanindan talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ise tavan fiyati ile nihai
halka arz fiyat arasinda olusacak iade tutar kadar ekstra bir pay talebinde bulunup bulunmamaya yonelik
tercihlerini talep formunda ilgili alani isaretleyerek beyan edeceklerdir. Bu yatinmecilar igin talep fiyati
tavan fiyat olacaktir.

Yatirimeinin iade tutarini pay olarak talep etmeye yonelik tercihini belirtmesi durumunda, talep fiyati ile
nihai halka arz fiyat: arasindaki fark, ilave pay talebi olarak yatirimei talebine yansitilacak ve ancak bu
yansitmalardan sonra dagitim islemine baglanacaktir. Bedel farkinin talebe doniistiitiilmesinden sonra
kalan bakiye ve/veya karsilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli, dagitim listesinin onaylanarak
kesinlesmesini izleyen is giinli igerisinde, ilgili talebi giren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, pay
bedellerini nakden 6deyen Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara iade edilecektir.

b) Talep Fiyati ile olusacak nihai fiyat arasindaki farkin talebe doniismesini talep etmeyen
yatirimellar icin iade esaslar asagidaki gibi olacaktir:

Kargilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli ve Talep Fiyat: ile nihai halka arz fiyati arasinda
olusan farklar dagitim listesinin onaylanarak kesinlesmesini izleyen isglini ierisinde, satig1 gergeklestiren
Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, Talep Bedeli’ni nakden 6deyen Yurt [¢i Bireysel Yaurimeilara iade
edilecektir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlan hakkinda bilgi:

Talep adetleri bir adet ve katlan seklinde olup, talep edilebilecek azami pay adedi konusunda herhangi bir
simirlama bulunmamaktadir. Yatmmetlar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara
iliskin bir alt siur belirleyebilirler.

25.1.7. Yatinmeilarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8. maddesi uyarinca, Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga haslamadan 6nce veya
satig siiresi i¢inde yatinmailarin yatirim kararimi etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmasi hélinde durum Ihraggr veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhél
Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya gikmast halinde, sati stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is glinii iginde SPKn’nda yer
alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahname’nin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin
kismi yayimlanur.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 8nce pay satin almak igin talepte bulunmug olan
yatirimeilar, Izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii iginde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi
taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler

Eﬁ-;\;oplama stiresi igerisinde
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25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

fhrac edilecek paylar kaydilestirme esaslar gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden
izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktr. Kaydi paylar azami dagitim listesinin
kesinlestiginin konsorsiyum iiyelerine bildirimini takip eden i is giinii igerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar gercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii i¢erisinde Kurul’un ozel
durumlarm kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina fliskin Bilgiler
Sermaye artim1 yapilmayacagi igin yeni pay alma hakks dogmamaktadur.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ad, is adresleri ve bir payin
satin alma fiyati ile bu kisilerin Ihragg ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandiriimayacaktir.
25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Sirket’in, halka arza aracilik edenlerin, paylarin deperini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye ulagabilecek
konumdaki idari sorumtulugu bulunan kisilerin, Sirket’in %5 ve tizerinde paya sahip ortaklarinin ve haika
arz nedeniyle hizmet aldigr diger kisi/kurumlarin listesi asagida yer almaktadir:

Ad-Soyad | Kurum
Ahmet Cineyt Yavuz Sirket
Tuba Topraket Yilmaz Sirket
Fatma Elif Akarlilar Sirket
Ragip Ersin Akarlilar Sirket
Seyhan Akarltlar Sirket
Hatice Hale Ozsoy Biyikli Sirket
Tuba Pekin Sirket
Arif Kerem Onursal Sirket
Seymur Tari Sirket
Kerim Kivang Aksoy Sirket
(igdem Ones Sirket
Mehmet Aksoy Sirket
Olga Ozbey Sirket
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Ad-Soyad Kurum

Berkay Ertag Sirket

Savan Tiiysliz Sirket

Hayriye Fethiye Akarlilar MYN Ventures N.V.

Mustafa Barig Seven

TPEF I'ye danigmanlik hizmeti veren Turk Ventures Adv Ltd

Aycan Avcl

Blue International’a danismanlik hizmeti veren Aya Danigmanlik
Hiz. A.S.

Muhsin Keskin

Esin Avukatlik Ortaklig

[ren Kursun

Esin Avukatlik Ortaklig:

Arif Caner Elmas

Esin Avukatlik Ortakhgi

Berk Cin

Iisin Avukatlik Ortaklig

Sait Baha Erol

Esin Avukatlik Ortakhig

Caner Erdi Yildinm

Esin Avukathk Ortaklig

Sena Calin

Fsin Avukathik Ortaklig

Sena Uralgin

Esin Avukatlik Ortaklig

Derin Altan

Cakmak-Gokge Avukathik Biirosu

Ece Kiiregibiiyiik

(akmak-Gokge Avukatlik Biirosu

Serafettin Eren Ayanlar

Cakmak-Gokge Avukathik Biirosu

Murat Eryiirekli Eryiirekli Avukatlik Ortaktig

Mete Gorbon is Yatinm Menkul Degerler A.S.
Melih Zeren Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Gézde Giirtas Karabulut is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ayse Yasar is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Selim Onur Yalin

fs Yatirim Menkul Degerler A.S.

Emrecan Ag¢ikgdz [s Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Riza Ihsan Kutlusoy is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Murat Kural [s Yatinm Menkul Degerler A.S.

Rifat Cenk Aksoy Is Yatirim Menkul Degerler A.S. “;‘}'T*“‘:;xg. e
Mehmet Yigit Arikok Is Yatirim Menkul Degerler A. §//g o A"‘
Baris Ozbalyali Is Yatirim Menkul Degerler A. g{ ( \\( {T\ .‘E‘
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Ad-Soyad Kurum

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik

Serkamreit A.S. (KPMG International Cooperative {iyesi)

Ozgecan Berber Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. (KPMG International Cooperative iiyesi)

Rusen Fikret Selamet Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. (KPMG International Cooperative tiyesi)

Gamze Celik Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. (KPMG International Cooperative liyesi)

Yusuf Aslan Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. (KPMG International Cooperative iiyesi)

Mert Ozkaya Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. (KPMG International Cooperative {iyesi)

Ozhan Atali Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. (KPMG International Cooperative ilyesi)

Mert Catalgekic Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. (KPMG International Cooperative fiyesi)

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine belli
bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. ihragermn bildigi olgiide, fhrager’min ana hissedarlar1 veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda igtirak taahhiidiinde bulunma niyetinin olup
olmadips veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarm yiizde besinden fazlasina taahhiitte
bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatinmailara tahsis ve dagitim esaslar::

a) Yatirimer grubu bazinda tahsisat oranlari:

Halka arz edilecek paylarin;
2.374.900 TL nominal degerdeki (%10) kismi Yurt Igi Bireysel Yatirimeilara
4.749.800 TL nominal degerdeki (%20) kismi Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilara
16.624.300 TL nominal degerdeki (%70) kismi Yurt Digi Kurumsal Yatirimerlara

gergeklestirilecek satislar igin tahsis edilmistir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikligii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirumer grubuna tahgi ’ffiﬁ._l];ﬁimk{ karsilayacak miktarda talep
gelmenmis ise o gruba ait tahsisat Blue International’in onayi mn—g&phm ctarilabilir.

Talep toplama stiresinin sonunda Yurt Dist Kurumsgl \lf&!l @ g‘lcrul!x na tahsis edilen tutar
. . . o - - . .
karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlari rasghidai) ilytr nigrnaional’in onay ile - tahsis
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edilen tutart %20°den fazla azaltmamak iizere - Yurt Digi Kurumsal Yatinmeilar'a tahsis edilen tutar
azaltilabilir ve diger gruplara kaydirma yapilabilir.

c) Bireysel yatirmmeilar ve ihrager’min ¢ahsanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim yontemi/yontemleri:

Yurt Igi Bireysel Yatirrmeilar tahsisat grubunda asir talep olmasi durumunda uygulanacak farkli bir
yontem yoktur. Thraggimnin galisanlarina iliskin bir tahsisat grubu bulunmamaktadir.

d) Tahsisatta belirli yatrimc1 gruplarmna veya belirli diZer gruplara tammnabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara déhil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirimei grubuna ayricalik taninmamaktadir.
e) Tek bir bireysel yatirimeiya dagitilmas: $ngoriilen asgari pay tutar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimer grubu igin toplam yatirimcei sayisinin bu yatirimet grubuna dagilacak toplam
pay adedinden az veya esit oldugu durumlarda talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis o gruptaki tlim
yatirimcilara en az bir adet pay dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimer grubu igin toplam yatirimel sayisinin bu yatirimer grubuna dagilacak toplam
pay adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatirimcilara birer adet pay daBitilacag Konsorsiyum
Lideri’nin dnerileri de dikkate alinarak Blue International tarafindan II-5.2 Sermaye Piyasast Araglarmin
Satist Tebligi'nin 19. maddesinde yer alan esit ve adil davranima esast gozetilerek karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirumeilar igin oransal dagitim yontemi kullanilacagindan herhangi bir miikerrer
tarama islemi yapilmayacaktir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimet ve Yurt digt Kurumsal Yatirumel graplarinda nihai talep adedi belirlendikten
sonra bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilarin bulunmasi durumunda fazla olan talep kabul
edilecektir. Farkli Konsorsiyum Uyelerinden egit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya yetersiz bilgi
girisinden dolay1 kararsiz kalman durumlarda, Konsorsiyum Uyelerinin kurum unvanlarinimn alfabetik
onceligine bakilacaktir,

Ancak, talep toplama siiresi sonunda Yurt I¢i Kurumsal Yatirimer veya Yurt Disi Kurumsal Yatirimci
grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak miktarda talep gelmemis ise mikerrer talepte bulunan
yatirimeilarm en yiiksek miktarl ikinci talep tutarlari da dikkate alinabilecektir. Ilgili yatirimer grubuna
tahsis edilen tutarin tamamini karsilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam
edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya
fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesinin
miimkiin olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Uyesi yetkili kuruluslarma iletilen tahsisat grubu bazinda talep ve fiyat tekliflerinin
belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirnmalara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktarmm bildirilme
siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimeilar, dagitim listelerinin onaylandigi g -au“wed\gn isgiinii talepte
bulunduklar1 Konsorsiyum Uyesi’ne bagvurarak halka arzdan aldifgfan ‘Kcﬂin& 1'|§\‘|3;1y miktarini
dgrenebilirler. f a ~ .
25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi: \ ( ;} ((_w'{x ? E 05 Haziran 2017
a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarmda;'t\ Iarl-a.\ hil?fambh‘g 1de mevcut
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Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde Blue International’a ait
3.562.350 TL nominal degere kadar paym dafitima tabi tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi
planlanmaktadir.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarm azami nominal degeri ve oranlan ile satis yontemi ve siiresi:

Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal tutart 3.562.350 TL’dir. Bu paylar halka arz edilecek
paylarin nominal tutarinm %15%ine denk gelmektedir. Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay
miktarindan fazla olmasi halinde ek satis hakki kullanilabilecek ve ek satiga konu edilecek miktar, halka
arz edilen pay miktarina eklenerek dagitima tabi tutulacaktir. Ek satisa konu paylarin yatirimer gruplari
arasindaki dagilimi tahsisat oranlarina baglh kalmadan Konsorsiyum Lideri’nin Onerileri de dikkate
alinarak, Blue International tarafindan belirlenerek kesinlestirilecektir.

Ek satisa konu paylara iliskin bilgi agagidaki tabloda yer almaktadir:

Halka Arz
Ek Satis Yontemi Adet Nominal Deger Pay Grubu Edilen Paylara
Orani (%)
Ortak Satisi — Blue International
Holding B.V. 3.562.350 3.562.350 TL B 15,00
TOPLAM 3.562.350 3.562.350 TL B 15.00 N

¢) Ek satisin araci kurumca ortaklardan ddiing alimacak paylarin satis1 yoluyla gerceklestirilmesinin
planlandig: kism ile ilgili agiklama:

Yoktur.
25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satis fiyat1 ile talepte bulunan yatimmcinin katlanacag
maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerdeki bir payin satig fiyati 43,00 TL ile 51,60 TL arasinda belirlenmistir.

Konsorsiyum Uyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatirimeilardan talep edecekleri komisyon ve
benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmistir.

Kurum Hesap Sermaye Yatirimcinin EFT Ucreti Damga | Diger (**)
Ac¢ma Piyasasi Baska Araci Vergisi
Ucreti (*) | Aracinn Kurulustaki
MKK’ya Hesabina
Virman Virman Ucreti
Ucreti
Is  Yatmm | ilk  defa | Yoktur Nakit 6deme Nakit 6deme [k defa | Is Yatirtim
Menkul pay senedi yaparak yaparak pay Saklama
Degetler islemi bagvuruda bagvuruda senedi Komisyonu:
A.S. yapacak bulunan bulunan islemi Agik paylar
olmast yatrimeilardan | yatirimceilarda | yapacak icin
nedeniyle talep islemleri n; olmasi olmast saklama
MKK sirasinda hak halinde para nedeniyl | komisyonu
tarafindan edecegi paylar iad‘g;j,aé:kﬂtg;h e MKK | yiizbinde
MKK dogrudan baska M&”ﬁh@ ¥\'Q‘~:¢l£l['aflnd 65, kapali
Sicil bir aract Lettiklen soni'al paylar i¢in
Numarast kurulusa, | ! ¥ ; yiizbinde 75
tiretilecek IVE Pk Arfimhdind M| tirp (agik
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Mersis NE

ve  sifre isteyenler icin bagvuruda Numara | paylarin
tahsis alinmayacaktir. | bulunan s piyasa
edilerek Likit Fon yatimmcilarda | tretilece | degerleri,
gonderilec Blokesi ile n; olmast k ve kapali
ek ddeme yaparak | halinde para sifre paylarm ise
miisteriler ve/veya hak iadesi T. Is tahsis nominal
den maktu ettigi pay Bankast A.S. edilerek | degerleri
5 senetleri T. Is nezdinde gonderil | tizerinden
TL+BSM Bankas1 A.S. bulunan ecek almmaktadi
V  tahsil nezdinde yatirim miigteril | r)
edilecektir bulunan yatirnm | hesaplarina erden
hesaplarina aktarildiktan maktu 5 .
aktarildiktan sonra EFT TL+BS | Turkiye Is
sonra virman yaptirmak MV Bankasi
isteyen istenenlerden: | tahsil A.S.: Halka
yatirimcilardan | en azt %0,05 edilecek | arz
15 TL+ BSMV | oraninda ticret | tir sirasinda
almacaktir. IS | tahsil edilir. yatirimeida
YATIRIM, n herhangi
almaya hak bir diger
kazandig1 mastaf
paylari almmayaca
dogrudan I$ k olup,
BANKASI izleyen
disindaki bagka dénemde
bir araci T.is
kurulusa Bankasi
aktariimasini A.S.nin
isteyen yatirim
yatirimetlardan hesabi
1.-TL+BSMV saklama
(%5) ticret komisyon
alacaktir. tarifesi
e gegerli
E‘;ﬂ;‘z: Ei S.: olacaktir.
20TL + BSMV
Ak Yatinm | Yoktur Yoktur 2,50 TL 20,5 Yoktur | Yoktur
Iemil (islem say1si
DSEaC ijserinden) ’
AS.
Ata Yatirim | Vardir Vardir Vardir Vardir Yoktur | Vardiwr
Menkul
Kiymetler
AS.
Bizim Yoktur Yoktur 1,63 TL  + | YOKIUL semesene Yoktur | Hesaplardan
Menkul BSMV 755 @f‘“««& yilda  bir
Degerler W B ‘\.‘ defa 19,15
AS. = ! TL  hesa
i f? @ j‘ \:a isletim P
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almmaktadi
r. MKK’nin
tahsil
edecegi
diger
ticretler
yatirimetlar
a yansitilir.
Deniz Yoktur MKK MKK Tarifesi Yoktur Yoktur | Yoktur
Yatinm Tarifesi
Menkul
Kiymetler
A.S.
Finans Y oktur Y oktur Yoktur Yoktur Yoktur | Yilik MKK
Yatirim saklama
Menkul dcreti  (On
Degerler binde 7,5
A.S. +BSMV).
Her ay
MKK
tarafindan
alinan
saklama ve
hesap
isletim
ticreti
miisterilerde
n tahsil
edilmektedi
I.
Garanti Yoktur 1,25 TL Y oktur Subeden Yoktur | Yoktur
Yatirim Hesaptan:
Menkul %0.5 Min.40
Kiymetler TL-Max. 300
A.S. TL
Subeden
Kasadan: %0.4
Min40  TL-
Max. 300 TL
Internet: 3,90
TL
Gedik Yoktur 0,5TL 0,5TL Yoktur Yoktur | Yoktur
Yatirim
Menkul
Degerler ﬁ"*”‘"“; iy
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Degerler
A.S.

Halk Hesap 0,26 TL | 1,31 TL (BSMV | Yiiriirliikteki Yoktur | Yoktur
Yatirim Ag¢ma 1,58 | (BSMV DAHIL) EFT  skalasi
Menkul TL + Sifre | DAHIL) uygulanacaktir
Degerler Go6nderim :

AS. 8,40 TL

HSBC 5TL Yoktur Y oktur Yoktur Yoktur | Yoktur
Yatirim
Menkul
Degerler
A.S.

ICBC Yoktur Yoktur 0,11 TL Beher  Islem | Yoktur | Yoktur
Turkey icin 5,25 TL
Yatirim
Menkul
Degerler
A.S.

ING Menkul | Yoktur Yoktur Y oktur Yoktur Yoktur | MKK
Degerler tarafindan
AS. kesilen
masraflar
yansitiltyor

Meksa Yoktur Yoktur MKK Tarifesi Yiirtirlitkteki Yoktur | Yoktur
Yatirim EFT tarifesi
Menkul
Degerler
AS.

Osmanli Y oktur Yoktur Yoktur 5TL Yoktur | Yoktur
Yatirim
Menkul
Degerler
A.S.

Oyak 1,58 Y oktur Yoktur Y oktur Yoktur | Yoktur
Yatirim
Menkul
Degerler
AS.

Phillipcapita | Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur | Yoktur
1 Menkul
Degerler

A.S' e

b Y olctur Yoktur

riran 2007

Seker Y oktur Yoktur Yoktur 7
Yatirim >/
Menkul
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Degerler
A.S.
Tacirler Y oktur Yoktur Yoktur 2,500 TLyel Yoktur | Yoktur
Yatirim kadar 5 TL,
g:g“ker‘fér 2.501- 15,000
AS TL‘ye kadar 10}
R TL.
15,001-50,000
TL’ye kadar 15
TL,
50,001 TL
tizeri 20 TL.
TEB Yoktur Y oktur Y oktur TEB A.S. | Yoktur Saklamada
Yatirim nezdindeki olan
Menkul hesaplardan sermaye
Degerler yapilacak piyasasi
A.S EFT’lerden ara¢larinin
e BSMV harig nominal
azami %0,5 degeri
(min 40TL, max iizerinden
52D Fer aylik
donemlerde
onbinde 2.1
oranmda
saklama
komisyonu
almmaktadir
Tera Yatirim | Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur | Yoktur
Menkul
Degerler
A.S.
Turkish Yoktur 2,50+BSMV| 2,50+BSMV 0,00 - Yoktur | Internetten
Yatirim 80.000,00 TL yapilan
Menkul arasi 8,50 EFT’lerde
Degerler TL+BSMV tutar
A.S. (Dahil) g06zetilmeks
80.000,01 EIS“MEITL *
800.000,00
_ masraf
arast tutar
. alinacaktir.
tizerinden
0,0001 (onbinde
bll) + BSM ”"'-;'::Im*""?l:'_,_
: “@'Ga" \..“r‘_
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Vakif MKK’ya | Yoktur MKK tarifesi Yiirtirlitkteki eff Yoktur | MKK’ya
Yatinim 6denecek skalasi 6denecek
Menkul yasal 1 Kt yasal
Degerler tcretler uyguianacaxtir iicretler
AS. yatirimeld yatirimeida
an tahsil n tahsil
edilecektir edilecektir.

Yapr Kredi | Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur | Yoktur
Yatinim
Menkul
Degerler
AS.
Yatirim Yoktur Miisterilerd | Miisterilerden Miisterilerden | Yoktur | Yoktur
Finansman en alinmiyor. alinmtyor.
Menkul alinmyor. | Yatirim
Degerler Finansman
AS. miigterisi

olmayanlardan;

baska kurumlara

hisse senedi

virmanlarinda

MKK tarifesi

uygulanir
Ziraat Yoktur Y oktur Yoktur EFT tutart | Yoktur | Yoktur
Yatirim fizerinden
Menkul yiizbinde 5
Degerler
A.S.

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan ydntemler ile satis fiyatimn belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz fiyatimin veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Halka arz fiyat: aralig1 belirlenirken 6n pazarlama ¢aligmalari sonucunda gelen geri bildirimler dikkate
alinmistir. Nihai halka arz fiyat1 ise, Konsorsiyum Lideri’nin Snerileri de dikkate alinarak, Blue
International tarafindan halka arz siiresi igerisinde yatirimcilardan gelecek taleplerin degerlendirilmesi
sonucunda belirlenerek kesinlestirilecektir. Paylarin dagitimi, belirlenen nihai halka arz fiyat1 esas alinarak
yapilacaktir. Nihai halka arz fiyat: halka arzin bitimini takip eden bir isgiinii igerisinde KAP’ta kamuya
duyurulacaktir.

Halka arz fiyat aralig1 ve bu araligm hesaplanmasinda kullanilan yéntemlere iliskin olarak hazirlanan fiyat
tespit raporu halka arzin baglayacag: tarihten en az ii¢ gin once KAP’ta ilan edilecektir. Halka arz
fiyatinin belirlenmesinde nihai sorumluluk Blue International’a aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmgsa yeni pay alma hakkinin kis /]ﬂ/ npm\mﬁgl\dolayl menfaat
saglayanlar hakkinda bilgi: p \

['ggly alma haklart
_'M

Halka arz mevcut paylarin halka arzi yoluyla yapilacaktir. Bu m_duﬂu or lﬂ]\]pré'i y
bulunmamaktadir. 2 :
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icerisinde iktisap ettii veya iktisap etme hakkina sahip olduklar Ihracg1 paylan igin ddedikleri
veya 6deyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimn karsilagtiriimasi:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aractlik edecek yetkili kuruluglara iliskin bilgiler asagida yer almaktadir. Yurt digina satis ise
yalnizca Konsorsiyum Lideri araciligiyla yapilacaktir.

KONSORSIYUM LiDERI

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Is Kuleleri, Kule-2 Kat:12, 34330 4. Levent / Istanbul
KONSORSIYUM UYELERI

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sabanci Center 34330 4.Levent / [stanbul

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Emirhan Cad No: 109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcu / Istanbul
BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Indnti Cad. Kanarya Sok. No: 25 Kat: 4 Yeni Sahra Atagehir / Istanbul

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No: 141, Kat 9 Esentepe Sisli / Istanbul

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No: 215 Kat: 6-7 34394 Sisli / Istanbul
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mah Tepecik Yolu Demirkent Sok No: 1 34337 Besiktas / Istanbul

GEDiK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Cumhuriyet Mah. Tlkbahar Sok. No: 1 A Blok 81450 Yakacik Kartal / Istanbul

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Sanayi Mah. Eski Biiyiikdere Cad. Beyaz Plaza No: 65 Kat: 1 34418 Kagithane / Istanbul
HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Halide Edip Adivar Mh. Dariilaceze Cd. No: 20 Kat:4 34382 Sisli / [stanbul

HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah.Biiyiikdere Cad. No: 128 34394, Sisli / Istanbul
ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S$.
Maslak Mahallesi Dereboyu / 2 Caddesi No: 13 34398 Sartyer / Istanb 4
ING MENKUL DEGERLER A.S.

Resitpasa Mah. Eski Biiytikdere Cad. No: 8 Kat: 10 Sisli/Istanbul

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. N o 1Y
Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Gii an Ss’a?f’tl Klafﬁﬂ'\k)\ i3 Kat: 3/4 Kavam k7 | Istanbul
TICAS
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mah. Bityiikdere Cad. No: 257/69 Nurol Plaza Sariyer / [stanbul

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akatlar Ebulula Cad. F2C Blok Levent 34335 Begsiktas / Istanbul

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.

Dr. Cemil Bengii C. Hak Is Merkezi No: 2 K: 6A Caglayan 34403 Kagithane / fstanbul
SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No: 171 Metrocity A Blok K:4-5 Esentepe Sisli / Istanbul

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:7-9 Etiler / Istanbul

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

TEB Kampiis D Blok Saray Mah. Kiigiiksu Cad. Sokullu Sk. No: 7 34768 Umraniye / Istanbul
TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Eski Biiyiikdere Cad. 1z Plaza Giz No: 9 Kat: 11 34398 Maslak Sartyer / Istanbul

TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No: 1A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4 Levent / Istanbul
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No: 18 Park Maya Sitesi F2/A Blok 34335 Besiktas / [stanbul
YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat: 10-11 34330 Istanbul

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No: 81 Findikl, Beyoglu / Istanbul

ZiRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Gonca Sok. No: 22 (Emlak Pasajr) Kat: 1 Besiktag / Istanbul

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarmin isimleri:
Tiirkiye disinda bir halka arz gergeklestirilmeyecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Uyeleri “En lyi Gayret Aracihigi” yoluyla satisa aracilik edecektir. Bu nedenle satista
yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkinda bilgi

Biue International, Sirket ve Konsorsiyum Lideri arasindaki Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi 25
Mayis 2017 tatihinde imzalanmustir. S6z konusu sézlesme, aracihign tiirti ve kapsami, Blue International,
Sirket ve Konsorsiyum Lideri’nin hak, ytikiimlilliik ve taahhiitleri, aracihk komisyonu ve masraflar, satis
ve dagitima iliskin hiikiimler ile aracilik ve halka arz iptal kogullari Vﬁ%n I;‘(Jkumlm i icermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gergek ve tiizel Kisilerin m{.nl.aa ’ } 05 Haran 207

Blue International portfdyiinde butundurdugu Sirket paylarigin &d]ﬁ fay lonﬂam 23.749.000 TL
d.em {fm paylarin satilmasi

nominal degerde 23.749.000 adet (ek satig hakkinin kullamlmds-{ ve{p
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durumunda, toplam 27.311.350 TL nominal degerde ve 27.311.350 adet) pay satarak, pay satist geliri elde
edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden aract kuruluslarin halka arza aracihk komisyonu, hukuki
damsmanlik biirolarmim damsmantik ticreti ve bagimsiz denetim sirketinin denetim ficreti elde etmesi s0z
konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu Izahname’nin 28.1 numarali boliimiinde ayrintih bir sekilde

agiklanacaktir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak gorev alan Is Yatirim arasinda gikar catigmasi veya
herhangi bir menfaat galigmasi bulunmamaktadir. Konsorsiyum Lideri ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iliskisi yoktur. Konsorsiyum Lideri’nin halka arz islemi nedeniyle elde edecegi aracilik
komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukukeu raporunu hazirlayan Esin Avukatlik Ortakligt arasinda herhangi bir gikar veya
menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Esin Avukathk Ortakligi ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iliskisi yoktur. Esin Avukathik Ortakhigrnin dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin basarisina
baglanmig bir ckonomik gikari bulunmamaktadir. Esin Avukathk Ortakhigrnin Sirket’in %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasmda. halka arza iligkin sunulan hukuki damsmaniik hizmetleri ve
Agustos 20167 dan itibaren irket’e Kigisel Verilerin Korunmasi Kanununa uyum saglanmasi kapsaminda
verilen hukuki damsmanlik hizmeti diginda bir hukuki damsmanlik iligkisi bulunmamaktadir. Esin
Avukatlik Ortaklign halka arza iliskin sunulan hukuki damigmanhk hizmetleri i¢in damgmanhk ficreti elde
etmektedir.

Sirket ile mali tablolarinin bagimsiz denetimini yapan Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. (KPMG International Cooperative {iyesi) arasinda gikar gatigmast veya herhangi bir
menfaat catismasi bulunmamaktadir. Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. (KPMG International Cooperative tiyesi) ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Akis
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.$. nin (KPMG International Cooperative
iiyesi) dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin bagarisina baglanmig  bir ckonomik  gikari
bulunmamaktadir. Akis Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$.'nin (KPMG
International Cooperative iiyesi), Sirket ile arasinda bagimsiz denetim ¢aligmalarinimn yiirfitiilmesine iligkin
yapmig oldugu anlagmalar ve Yetkin Yeminli Mali Misavirlik A.§. (KPMG International Cooperative
fiyesi) ile yapmig oldugu transfer fiyatlama anlagmasi haricinde, herhangi bir anlagma bulunmamaktadir.
Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (KPMG International Cooperative
tiyesi), Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ticret elde etmektedir.

Bunlarin diginda halka arzdan nemli menfaati olan damsmaniar vb. bulunmamaktadir.
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26. BORSADA iSLEM GORMEYE ILiSKiN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi i¢in basvuru yapiip yapiimadigi ve biliniyorsa en erken islem
gérme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Yildiz Pazari’nda islem gbrmesi i¢in bagvuru yapilmigtir.

Halka arz bu paylarin Borsa’da iglem gorecegi anlamina gelmemekte olup, halka arz edilen paylarin satig
tamamlandiktan sonra Borsa’da iglem gorebilmesi Borsa mevzuatmim ilgili hitkiimleri ¢er¢evesinde
Borsa’nin verecegi olumlu karara baghdir.

26.2. ihrage’mmn aym grup paylarmm borsaya kote olup olmadigma/borsada islem goriip
gbrmedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadiBina iligkin bilgi:
Yoktur.

26.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- Sbz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatinmailara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasimin taahhiit edilmesi veya,

- ihrageinin bagka bir grup paymm veya sermaye piyasasi araglarimin tahsisli/nitelikli
yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

- bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarimin sayisi,
nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihZin esaslarn:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar1 islemlerinin planlanip planlanmadig:
Fiyat istikrar1 iglemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrar1 islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina iligkin
aciklama:

Is Yatirim, Sirket paylarina yonelik olarak fiyat istikrars islemlerinde bulunmay1 planlamaktadir. Ancak, Is
Yatirim fiyat istikrari islemlerini kesin olarak yerine getirccegine iliskin bir taahhiit vermemektedir. Is
Yatirim, fiyat istikrari iglemlerine hig¢ baglamayabilecegi gibi fiyat istikrart iglemlerinde bulunmasi halinde
de, gerekgesini agiklamak suretiyle, bu islemi istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrari islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman araligi:

Paylarin borsada islem gdrmeye baslamasindan itibaren en fazla 30 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarina iligkin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret unvani:
Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarma iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarimn diisebilecegine iliskin
aciklama:

Pay fiyats, fiyat istikrarini saglayici islemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin bitiminden sonra
tekrar diigebilir.

e

* S
26.5.5. Fiyat istikrarini saglayici islemlerin amacu: r «kT. @:‘% Y 05 badan 20V
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piyasa kosullarina gdre olmasi gereken fiyata gore yiksek olabilmektedir. Fiyat istikrarint saglayici
islemlerde halka arz fiyatinin iizerinde emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikrar islemlerinde sorumluluk ve bu iglemlerde kullamlacak kaynagin niteligi:

Fiyat istikrar islemlerine iligkin tiim sorumluluk, bu islemleri gergeklestiren yetkili kurulus Is Yatinm’a
aittir. Is Yatirim, fiyat istikrar1 iglemlerinde yabanci kaynak kullanacaktir.

Fiyat istikrarim saglayici iglemlerde, Blue International portféyiinden halka arz edilecek paylardan toplam
3.562.350 TL nominal degerdeki kismmin satigindan elde edilecek taban fiyattan hesaplandigmda 153,2
milyon TL’ye, tavan fiyattan hesaplandiginda 183,8 milyon TL’ye tekabiil eden hasilat kullantlacaktir.

26.5.7. Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler
Yoktur.
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27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKiN BiLGIiLER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarimi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Halka Arz Eden: Blue International Holding B.V.

Adres: Luna Arena, Herikerbergweg 238, 1101 CM Amsterdam, Hollanda

Paylarim halka arz edecek ortak son ii¢ yil i¢inde Sirket’te herhangi bir gérev almamigtir ve Sirket ile pay
sahipligi haricinde herhangi bir Snemli mahiyette iliskisi meveut degildir.

27.2. Paylarini halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Sirket’in 49.657.000 TL nominal tutarindaki meveut sermayesinde, halka arz eden Blue International’in
toplam 49.657.000 TL nominal degerde ve %100 oraninda pay1 bulunmaktadir.

Sirket’in 49.657.000 TL nominal tutarindaki mevcut sermayesinde, halka arz eden Blue International’in
sahip oldugu toplam 23.749.000 TL nominal degerli B Grubu paylar halka arz edilecektir. Ek satis olmasi
halinde, halka arz eden Blue International’m sahip oldugu toplam 3.562.350 TL nominal degerli B Grubu
paylar ek satiga konu edilebilecektir.

5 Halka Arz’dan Sonra Halka Arz’dan SonraT

Ortagin Halka Arz’dan Once
i (ek satis hari¢) (ek satis dahil)

TL % TL % TL %
Blue
International 49.657.000 100,00 25.908.000 52,17 22.345.650 45.00
Holding B.V.
Ll AgK : : 23.749.000 | 47,83 27311350| 55,00
Kisim
Toplam 49.657.000 100,00 49.657.000 100,00 49.657.000 100,00

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirlmamasina iliskin taahhiitler:
a) Ihragei tarafindan verilen taahbhiit:

Sirket, 31 Mart 2017 tarihli ve 2017/11 sayil yénetim kurulu kararina binaen verdigi taahhiidii ve 25
Mayis 2017 tarih ve 2017/29 sayili yonetim kurulu kararlar ile Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da iglem
gormeye basladigi tarihten itibaren 180 giin boyunca bedelli sermaye artirimi yapmayacagini, maliki
olabilecegi Sirket paylarmi satmayacagini, devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu paylar iizerinde
sair surette tasarrufta bulunmayacagini, dolagimdaki pay miktarimn artmasmna sebep olmayacagini, bu
sonuglari dogurabilecek bagkaca herhangi bir islem yapmayacagini ve yonetim kontroliine sahip oldugu
herhangi bir istirak ya da bagh ortaklik veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu
sinirlamalara uyulmasini saglayacagini taahhiit etmisgtir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Halka arz eden Blue International, 30 Mart 2017 tarih ve 2017/002 sayihi yonetim kurulu kararma binaen
verdigi 8 Mayis 2017 tarihli taahhiidii ile Sirket paylarimin Borsa [stanbul’da islem gdérmeye basladid
tarihten itibaren 180 giin boyunca maliki olabilecegi Sirket paylarim satmayacagini, devretmeyecegini,
rehnetmeyecegini veya bu paylar iizerinde sair surette l:1§;wr+_iﬂ'a-.-.m;_lunmayacagml, dolagimdaki pay

miktarinin artmasina sebep olmayacagini, bu sonuglag dqf“e}ljj}t-:t\;@k bagskaca herhangi bir islem

)

yapmayacagini ve yonetim kontroliine sahip oldugu hegffangi bir tirak y;"-'\lda baglh ortaklik veya bunlar
adina hareket eden kisiler tarafindan da bu simrlamalarafuy g

n Sip 119;"1&12{11 ni taahhiit etmistir.
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¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Blue International aldigi 30 Mart 2017 tarihli ve 2017/002 sayili ve 15 Mayis 2017 tarih ve 2017/002
sayill yonetim kurulu karariyla, sahibi oldugu Sirket paylarim, Borsa [stanbul’da iglem gdrmeye
bagladiklar tarihten itibaren bir y1l boyunca halka arz fiyatinin altinda bir fiyattan borsada satmayacagni,
bu paylarin halka arz fiyatimin altinda borsada satilmasi sonucu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutmayacagini taahhiit etmistir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Y oktur.
¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Y oktur.
il
|
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28. HALKA ARZ GELiRi VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin Thrager’nin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve pay
basina maliyet:

Blue International, halka arzdan ek satig hakki kullanilmadigt durumda 1.021,2 milyon TL ile 1.225,4
milyon TL (ek satig hakkinmn tamamen kullanilmasi durumunda 1.174,4 milyon TL ile 1.409,3 milyon TL)
araliginda gelir elde edecektir.

Halka arz sadece ortak satisi yoluyla yapilacaktir. IThrager halka arz yoluyla herhangi bir gelir elde
etmeyecektir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin 15,6 milyon TL ile 16,6 milyon TL (ek satis hakkimn kullanilmasi
durumunda 16,3 milyon TL ile 17,5 milyon TL) araliginda, halka arz edilecek pay basina maliyetin ise
0,656 TL ile 0,699 TL (ek satig hakkinin kullaniimast durumunda 0,596 TL ile 0,641 TL) araliginda
olacagi tahmin edilmektedir.

Halka arzin ortagm sahip oldugu paylardan bir kisminn satigt suretiyle gergeklestirilmesinden dolay1
aracilik ve damsmanlik maliyetleri ile halka arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag degeri
arasindaki fark tizerinden alinacak Kurul iicreti, Blue International tarafindan karsilanacaktr. Sirket’in
sermayesinin tamaminin nominal degeri tizerinden alinan Kurul ticreti ile diger giderler Sirket tarafindan
karsilanacaktir. Sirket tarafindan kargilanacak toplam maliyet 5,4 milyon TL olacaktir.

Halka arz maliyetlerinin kirihmi agagidaki tabloda yer almaktadur:

Ek Satis Hari¢ (TL) Ek Satig Dahil (TL)
Tahmini Karsilayan
Maliyet Taraf Taban Fiyattan | Tavan Fiyattan F’{;:ti:n Tavan Fiyattan
Bagimsiz .
Denctim Sirket 3.300.000
Reklam,
Pazarlama ve Sirket 2.000.000
Halkla fligkiler
MKK Uyelik .
Uereti Sirket 52.140
SPK Kurul
Ucreti*
(Sermayenin Sirket 49.657
nominal degeri
iizerinden)
Blue
Aracilik International | 4.600.000 5.500.000 5.300.000 6.400.000
Komisyonu
Holding B.V.
. Blue
g;ﬁ:ﬂfrllanhk International 5.000.000
? Holding B.V.
Borsa Istanbul Blue %
[slem Gorme International
B Ucreti  |Holding B.V. Y
avam e e g oan j; (R taiean 2017
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Ek Satis Hari¢ (TL) Ek Satig Dahil (TL)
Tahmini Karsilayan
Maliyet Taraf ) eI e TR Taban <BeLlva

Taban Fiyattan | Tavan Fiyattan Fiyattan Tavan Fiyattan

SPK Kurul
Ucreti* (ihrag Blue
degeri ve International 573.538 690.977 573.538 690.977
nominal deger |Holding B.V.
fark: Gizerinden)
Toplam Maliyet 15.586.780 16.604.219 16.286.780 17.504.219
Pay Basina Maliyet 0,656 0,699 0,596 0,641

*Kurul'un 24 Haziran 2016 tarihli basin agiklamaswyla, belirli olmayan bir sire igin, Kurul iicretlerinde
9%50 oraminda indirim yapilmistir. Bu maliyetler %50 indirim dikkate almnarak hesaplanmuigstir.

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Halka arz ortak satist seklinde gergeklestirilecek olup, halka arz sonucunda Sirket’e dogrudan nakit girisi
olmayacaktir, Halka arzdan elde edilecek gelirin kullammi tamamen Blue International’in tasarrufunda
olacaktir.
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29. SULANMA ETKISI
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Halka arz siirecinde sermaye artimu yapiimast planlanmadigr igin sirket paylarinda sulanma
olmayacaktir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma haklarm
kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Halka arz siirecinde sermaye artiimi yapilmast planlanmadigt igin  girket paylarinda sulanma
olmayacaktir.




30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde fhra¢¢r’ya damismanhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz stirecinde lhragg1’ya damsmanlik hizmeti verenler agagidaki tabloda yer almaktadir:

Kurum Damsmanhk Hizmeti

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmetleri

Esin Avukatlik Ortakhipgy, Baker & McKenzie International, a

: p— Hukuki Damsmanlik Hizmetleri
Swiss Verein, tiyesi

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik

A.S. (KPMG International Cooperative lyesi) Bagmsiz Denetim Hizmetler:

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlaru ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan taraflardan saglanan bilgiler, ilgili
raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayimladigt bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla yanlis veya yaniltici olmayacak sekilde izahname’de yer almaktadir. Bu raporlarin
yaymlanmasinda ilgili raporlar1 hazirlayan kisilerin rizast bulunmaktadir.

Finansal Tablolar

Sirket’in 31 Ocak 2015, 31 Ocak 2016, 31 Ocak 2017 tarihli mali tablolarint denetleyen bagimsiz denetim
kurulugunun:

Ticaret Unvani: Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Adresi: Riizgarlibahge Mah. Kavak Sok. No:29, Kavacik Beykoz, 34805 Istanbul
Telefon: +90 216 681 9000

Faks: +90 216 681 9090

figili Déneme fliskin Sorumlu Ortak Bas Denetgi: Serkan Ercin

Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim goristiniin, [zahname kapsaminda kamuya agiklanmasi
konusunda rizast bulunmaktadir. Ayrica, bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in mali tablolar ile ilgili olarak
asagidaki sekilde olumlu goriis vermigtir:

“Gériigtimiize gore kowsolide finansal tablolar, Mavi Giyim Ticaret ve Sanayi Anonim
Sirketi'nin ve bagli ortakliklarimn 31 Ocak 2017, 31 Ocak 2016 ve 31 Ocak 2015 tarihleri
itibaryla finansal durumlarint ve ayni tarihte sona eren hesap donemlerine ait finansal
performanslarim ve nakit akislarim, Tiirkiye Muhasebe Standartlari’'na uygun olarak tim
onemli yonleriyle gerege uygun bir bigimde sunmaktadur.”

Hukuk¢u Raporu

izahname’nin Ek 5°te numarali ekinde yatirimeilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukukeu raporu Esin
Avukatlik Ortakligs tarafindan hazirlanmistir.

Adresi: Ebulula Mardin Cad. Giil Sok. No. 2 Maya Park Tower 2, 34335 Akatlar, Besiktas, fstanbul
Telefon: +90 212 376 6400

Faks: +90 212 376 6464

Ekli hukukcu raporunda da ayrica belirtildigi iizere, Esin Avukatlik Ortakligi’min hukukgu raporunun,

[zahname kapsaminda kamuya agtklanmast konusunda 1'12.:1:§;;H'%i1"&-ﬁlﬂ'a§|r.
f-"'/ bkl \‘ 05 Hadran 7017
Yukarida bahsi gecen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, h_i'{‘lkuﬂ @hﬁ: hi\"_ netleri ve bagumsiz denetim
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da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhit eden opsiyonlara sahip degildir.
Aym taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam, yonetim, denetim ya da sermaye baglantisi
bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, {zahname’nin genelinde muhtelif sektSr
raporlarindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan cesitli kaynaklardan elde edilen
bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen alindig, Sirket’in bildigi veya ilgili
iiciincii sahsin yaymladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs veya
yamltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadii beyan ederiz. Uglincii kisilerden alinan stz
konusu bilgilerin kaynaklar ilgili bsliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote
yandan, tiim Gglincii kisilerden alinan bilgilerin glivenilir oldugu diistiniilmekle birlikte, bagimsiz bir
dogrulama igleminden gegirilmemistir.

Sirket, tiglincii kigilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri yanlis
veya yamltici hile getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve s6z konusu bilgilerin aynen
alindigim beyan eder.
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31. iISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihracer’nin finansal yatinmiart hakkinda
bilgi:

31 Ocak 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in konsolidasyona déhil edilenler harig olmak lizere herhangi bir
finansal yatirimt bulunmamaktadir.

32. PAYLAR iLE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida zetlenmekte olan hususlar borsada islem gorecek Paylar’in elde tutulmas: ve elden gikarilmas
sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi vermek amaciyla
isbu Izahname tarihi itibariyla yirirlikte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak hazirlanmigtir.
Ozellikli durumlarda yatrimedarin vergi damsmanlarina danigmasi gerektigi onemle hatulatlr Isbu
Izahname tavihi itibaryla yirirlikie olan vergi mevzuati ve vergi mevzuaiinin yorumlanma bigimi
kapsamnda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
degisebileceginin goz oniinde bulundurulmast gerekmektedir.

32.1 Genel Bakas
32.1.1. Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini belirleyen iki
¢esit vergi miikellefiyet statiisii meveuttur. Tirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam Miikellef™) kisiler ve
kurumlar Tirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarm tamami iizerinden vergilendirilirler.
Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kigiler ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri
kazang ve iratlar izerinden vergilendirilirler.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (“GVK”) uyannca, bir gergek kiginin Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Tiirkiye’de olmast veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devamh olarak alti aydan fazla oturmasi
gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi milesseselere veya (iii) merkezi Tiirkiye'de
bulunan tesekkiil ve tegebbiislere bagh olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tegebbiislerin igleri
dolayisiyla yabanct iilkelerde oturan Tiirk vatandaglari da Tam Miikellef yani sinirsiz vergi yiikiimliileri
olarak degerlendirilmektedir. Bununla birlikte, yurt disinda mukim kisilerin Tiirkiye’de tam veya dar
miikellef olup olmadiklarmin tespitinde Tiirkiye ile ilgili yabanci {ilke arasinda imzalanmig Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas hiikiimlerinin de dikkate alinmast gerekmektedir. Dolayisiyla, Tam
Miikellef olarak deperlendirilen s6z konusu kisiler Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve
iratlarin tamamu tizerinden vergilendirilirler. Tirk vergi mevzuati cercevesinde belirtilen bu sartlari
saglamayan bir gergek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar’in BiST’te elden gikarilmasindan kaynaklanan deger artig
kazanclar1 ve Paylar ile ilgili dagitilan kér paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Ttirkiye’de
elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2017 yilinda elde ettikleri iicret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde asagida yer alan
artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulanr.

Gelir Arahgi Gelir Vergisi Orani
0-13.000 %15
13.000-30.000 %20
30.000-70.000 %27
70.000°ni agan kisim %35 ,;’/""".Ef-,fv_ﬂt;f'*:\
. . VAR 2 VIV
32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi 4 Y N 05 Hadran 2017
=
KVK’ya gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kdmu Hu veya vakiflara ait iktisadi
isletmeler, is ortakhiklari, kurumykazapgdap zerinden kiyruriax i dirler, Kurumlarm karlar:
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Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarma gore belirlenmektedir. Halihazirda kurum karlarina
uygulanmakta olan kurumlar vergisi orani %20’ dir.

KVK’da tam ve dar milkellefiyet olmak fizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmigtir. KVK uyarimea bir
kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi
veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasina ragmen i bakimindan iglemlerin fiilen
toplandigi ve yonetildigi merkez olan ig merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi gerckmektedir. Tiirk vergi
mevzuat cergevesinde belirtilen bu iki sart saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarinin tamami
tizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise sadece Tirkiye’de elde ettikleri
kazanglar tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarmnmn Tiirkiyede elde edilmig olarak
kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tirkiye’de yatirilmig olmasi gerekmektedir, Dar miikellefiyete tabi
kimseler bakimindan deger artis kazanglarmin Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z
konusu deger artis kazancim doguran igin veya muamelenin Tirkiye'de ifa edilmesi veya Tiirkiye'de
deperlendirilmesi gerekmektedir. “Tirkiye’de degerlendirilmesi™ ifadesinden maksat Gdemenin
Tirkiye’de yapilmasi veya ddeme yabanci bir tlkede yapilmig ise, Tiirkiye'de Gdeyenin veya nam ve
hesabina ddeme yapilanin hesaplarina intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmasidir.

32.2 Paylarin elden ¢ikarilmasi karsih@inda saglanan kazanglarn vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslar::

2006 ve 2020 yillar arasinda BIST te islem goren paylarin elden ¢ikarilmast sonucu saglanan deger artig
kazanglarmin vergilendirilmesi GVK’nin  Gegici 67. maddesi ¢ergevesinde gergeklestirilmektedir.
GVK’min Gegici 67. maddesi kapsaminda deger arti kazanglari islemlere aracilik eden bankalar ve aract
kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK mn Gegici 67.
Maddesinin yiiriirlitk siiresinin 31 Aralik 2020 tarihinden sonraya uzatilmamas: veya herhangi bir sekilde
kapsammin vergi mevzuatina déhil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2020 tarihinden sonra agaBida
agiklandigy tizere (Bkz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarimin Vergilendirilmesi (Yatirim
Ortakligt Paylar1 Harig), BIST te islem géren paylarin elden ¢ikarilmasindan saglanacak defer artis
kazanglar1 genel hitkiimler gergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, BiST’te islem goren paylarin alim satimina aracihk ettikleri yatrimeilar taralindan
saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden ytikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatini yapmakla sorumlu
tutulan taraflar bankalar, aract kurumlar ve saklayici kuruluglardir. Bankalar, arac kurumlar ve saklayici
(saklamact) kuruluglar tevkifat yiikiimliilitkleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, figer ayhik dénemler
itibariyla beyan edeceklerdir. istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S-MKK diginda saklayici
kuruluglardan saklama hizmeti alan yatimmeilarin islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmast esasen ilgili
saklayic1 kurulugun sorumlulugundadir.

BiST’te islem goiren bir paymn bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gergeklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli ve alig tarihini naklin
yapilacag kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahimin tespitinde dikkate
alinacaktir. Sz konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alig bedelinin ve
alig tarihinin Maliye Bakanligi'na bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayict kuruluglar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orani kanunen %15
olarak belitlenmistir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, araci kuruluglar ve saklayici kuruluslar
tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a)  alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alig ve
sat1s bedelleri arasmdaki fark;

b)  ahmina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger serma um_i_&l‘sam araglarinin itfas1 halinde

alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark, e .
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¢) menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarmim tahsiline aracilik ettikler
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya difer sermaye piyasast aracina bagli
olmayan),

d)  Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 8diing islemlerinden
saglanan gelirler

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karar (“BKK”) uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri, BIST te islem goren araci kurulug varantlari déhil olmak tizere paylar (menkul kiymetler
yatirim ortakhik paylart hari¢) ve pay yogun fonlarmin katilma belgelerinden elde edilen kazanglar i¢in
%0; (if) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi aract getirileri ile deger artis1 kazanglar elde etmek ve bunlara baglh haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden SPKn’ye gére kurulan yatirim fonlart ve yatinm ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin %0: ve (iii) (ii) numaral alt kirthmda belirtilen
gercek kisi ve kurumlar hari¢ olmak tizere, (i) numaral alt kirtlimda belirtilen diginda kalan kazanglar i¢in
%10 olarak uygulanit.

Yatirimeilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini gbz dniinde bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden gikarilmast halinde tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk gikar metodu esas alinacaktir.
Paylarin alimmdan 8nce elden ¢ikarilmast durumunda, clden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim
islemi esas almarak sz konusu tutar {izerinden tevkifat yapilacak tutar tespit ediliv. Ayni giin icinde
birden fazla alim sattm yapilmast halinde o giin igindeki altg maliyetinin tespitinde agirhikh ortalama
yontemi uygulanabilecek, ancak tevkifat matraht ilk giren ilk ¢ikan yntemine gire belirlenecektir. Ahg ve
satts islemleri dolayistyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araglarina
iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degigken getirili menkul kiymetler: (iii) diger sermaye
piyasasi araglari ve (iv) yatirmm fonlari katilma belgeleri ve yatwrim ortakliklari paylar olacak sekilde
belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri,
menkul kiymetin déhil oldugu sinif i¢inde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine
dayali olarak yapilan vadeli islem sozlesmeleri ile BIST’te islem goren pay ve pay endekslerine dayah
olarak ihrag edilen arac1 kurulus varantlari paylarinin da déhil oldugu degisken getirili menkul kiymetler
sintfi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satim islemi yapilmast halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir iglem olarak dikkate
alinir. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim yih
asilmamak kaydiyla izleyen ti¢ aylik doneme devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan
mahsup edilir. Takvim yihnn son iig aylik doneminde olusan zarar tutarmin izleyen doneme akiariimasi
miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem gdren ve bir yildan fazla stireyle, Tam Miikellef ve Dar
Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikariimasinda tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde
ettikleri kazanglari seklinde tammlanan ticari kazang hitkiimleri gercevesinde kazancin tespitinde dikkate
alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkil suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’mn ilgili
hitkiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hitkiimler gergevesinde, tevkifata tabi
kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tébi tutulan kazanglar igin gergek kisilerce yillik veya

miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolaystyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil

edilmez. S8z konusu madde hitkiimleri uyarnca tevkifata tabi-tuttisun tutulmasin dar miikellef gergek kisi
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sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan
kazang ve iratlar igin miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin iiger aylik donemler itibarryla tevkifata tabi tutulacak alim
satim kazanglarinin tespitinde ahm satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi {izere) ayni tlirden
olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayr ayri tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmast, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamast ve elde edilen
kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida aynintilari verilen vergilendirme uygulamasim
etkilememektedir.

2006/10731 saytlh BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz tarihi
itibartyla tevkifat oram1 Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte stz konusu oranin
artirllmast durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir.
GVK’nin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde
etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiirtirlikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmasi hiikiimleri dnem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiktimleri, Tiirk vergi kanunlarindan
dnce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarin, GVK’min Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye’deki finansal
araclara kendileri veya yurt digindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim yapabilmeleri igin
vergi kimlik numarasi almalari gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter onayl bir
drnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tzere, asli ve fotokopisini, (ii) Dar Mikellef
kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye nin o iilkede bulunan temsilciligince
onayh Tiirkge bir drnegini veya yabanci dilde onayli kurulug belgesinin terclime biirolarinca terciime
edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk
Cumbhuriyeti vatandaslar1 igin niifus ciizdanmin ibrazi yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak igin miiracaat eden
ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin, toplu olarak vergi kimlik numarasi
alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalari hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili iilkenin yetkili
makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslimin ve terciime biirolarinca
terciime edilmig drneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz
edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil igin gegerli olup, s6z
konusu belgenin her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmast hiikiimleri dikkate alinmadan % 15 (halihazirda 2012/3141 sayili BKK uyarinca %0
oraninda uygulanmaktadir) orani uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi
sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hikiimleri
ve i¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle almnan verginin iadesi talep
edilebilecektir.

Maliye Bakanligi gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalari hitkimlerinden
yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimmi yaptiklari veya getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul
kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine gore gergek hak sahibi (beneficial owner)
olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazint da isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanliginin
layin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya by Acayhirwyretle gergek hak sahibi
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32.2.2 Genel Olarak Pay Ahm Satim Kazanglarinmm Vergilendirilmesi

Bu bolimde GVK’nin Gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iligkin genel agiklamalar yer
almaktadir.

32.2.2.1 Ger¢ek Kisiler
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’ nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir.
Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam miikellef kurumlara ait
olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasi durumunda elde edilen
kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden ¢ikartiimasinda da kamu menkul kiymetlerinin
satiginda oldugu gibi, GVK’nun Mikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildif1 ay
hari¢ olmak tizere Devlet Istatistik Enstitisii tarafindan belirlenen toptan esya fiyat arttg oraninda
artirilarak dikkate almabilecektir. GVK’nun Mikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve haklarin elden
cikariimasinda iktisap bedeli, elden gikarilan mal ve haklarin, elden cikarildigi ay hari¢ olmak izere
Devlet Istatistik Enstitiistince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artig oraninda artirtlarak tespit
edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi igin artig oramnin %10 veya tizerinde olmasi sarttir.

GVK’un Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmig menkul
sermaye iratlart GVK nun 103’iincti maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutart asiyor ise (bu tutar 2017 yili
icin 30.000.-TL dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK madde (86/2) cergevesinde dar mikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tirkiye’de tevkif
suretiyle vergilendirilmig olan; ucretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlart ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar miikellef gergek
kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, bu
kazanglarin mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildig: yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile
bildirilmesi zorunludur.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden Cikarilmasindan
Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagl olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-¢ maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle yer alan
istirak paylarnin satigindan dogan kazancin %75°lik kismm kurumlar vergisinden istisna tutulmaktadir.
Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satig kazancinin satigm yapildig yil1 izleyen 5. yilin sonuna
kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmasi; satis bedelinin satisin yapildig yil izleyen
ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satigt yapan ve dolayis! ile istisnadan yararlanacak
kurumun menkul kiymet ticareti ile ugrasmamasi gerekmektedir.

istisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeye ilave diginda herhangi bir sekilde bagka bir hesaba
nakledilen veya isletmeden gekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim igin
uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettiriimeyen vergiler ziyaa ugramig sayilir. Ayni siire

icinde isletmenin tastiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve boliinn 1 _J{llil]di‘.’: de bu hiikim
uygulanir. 3 iy _‘;\‘\\

¥ N .
32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar & N\ i\ 0% taa 20V

Dar Mikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle wtya ?%lalijf}i; Jc’ﬁ;l»llg:l sitasiyla devaml

menkul kiymet alim satim igi yapan kurum statiistinde ise alin \5aji'-ia}.'l_kﬁ’:ﬁétn};‘l_é'i's tifari kazang olarak

vergiye tabi olgeak vergileme Tgm ,_l\éi‘lkcjicf kurumlarda oldugy, Sekifdé gergelgfesecektir. Yukarida
8/ 'S ‘ !-\" .‘.’1 q e __,".

-

IC.A's
ski BUyukaere
inf - ISTANB U
Mo 309
N3




belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile ugrasanlarmn %75°lik kurumlar vergisi
istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitastyla menkul kiymet alim satim kazanct elde eden
Dar Milkellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu olabilir. Dar
miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamus oldugu yiiriirlikte bulunan cifte
vergilendirmeyi dnleme anlagmalarinin hitkiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri,
Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabana Fon Kazan¢larmm ve Bu Fonlarin Portfoy Yéneticiligini Yapan Sirketlerin
Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci fonlar da
sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili Kanunun 35 inci
maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirlige girmek tizere, “Yabanct fon kazanglarinin
vergilendirilmesi” baslikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik
islemlerini yiiriiten portfy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfdy yoneticisi sirketlerin
vergisel durumlari diizenlenmigtir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfdy yéneticisi sirketler aracilityla organize bir
borsada iglem gorsiin veya gormesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi araci; (if) vadeli
islem ve opsiyon sozlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali vadeli iglem ve opsiyon
s6zlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia
islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglari igin KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmast
durumunda; portfdy yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de
bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayistyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari i¢in beyanname verilmeyecek ve diger
kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye déhil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri tizerinden yapilacak vergi kesintisine etkisi
yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiyiikliigtinin %51%inden fazlas1 taginmazlardan olugan sirketlere ait hisse
senetleri veya ortaklik paylari veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri, elde edilen
kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iliskin kir paylarinn ve kir payi avanslarimin vergilendirilmesi

GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat kdrm dagitilmasi agamasina
birakilmistir. Bu kapsamda GVK’mn 4842 sayili Kanunla degisik 94/6-b maddesi uyarmca, Tam Miikellef
kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara;
(i) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef
kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracihigiyla kr pay: elde edenler harig); ve (vi) gelir
ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kér paylari tizerinden 2009/14592 say1ls
BKK uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirrm fonlari ve ortaklikiari igin bu
oran %0 oraninda uygulamr). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) igyeri ve
daimi temsilci vasitastyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagy “paylari tevkifata tabi
degildir. k.
32.3.1 Gergek Kisiler

32.3.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam N kel et kuruoifard;
GVK’min 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kir % _.l_éihnﬁfyahj #elir vergisinden
miistesnadir. Kurumlar kir pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisrmeslasryarist (%50°si) dahil
olmak tizere dagitilan kir paymin tamami (%100°ii) tizerinden %15 oraminda gelir vergisi tevkifati
yapmaktadir. Kar payimn yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, soz konusu vergi tevkifati
yillik vergi beyannamesinde lleszlp?lql}qm.gpii.f}ge[ﬁiiali\l_;’lmrlndan mahsup edilir. GVK’nun (86/1-c) maddesi
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uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlari; 2017 yili gelirleri igin 30.000 TL’yi asan kar paylan i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.
Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi agamasinda
yapilan % 15 oramndaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek olup,
mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler gergevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica, kirin sermayeye eklenmesi kir dagitumi sayilmaz. Kar pay avanslar da kér paylar ile ayni
kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nun 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar mitkellef gergek kisilere dagitilan kér
paylar1 izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15°tir) tevkifat
yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz gifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalarinda daha diisiik
tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

Dar miikellef ger¢ek kisiler agisindan kar paylarimn tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai vergileme
olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nun 101. Maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar miikellef gergek kisilerin vergisi
tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarin, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar
32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak s6z
konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesinde kapsamindaki “safi kurum
kazanci, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen hikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi,
miikelleflerin bir hesap donemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanci tizerinden %20 oraninda uygulanir.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen
kar paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirrm fonu katilma paylar1 ile girisim sermayesi
yatirim ortakliklariin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari, kurumlar vergisinden miistesnadir.
Diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma paylari ve hisse senctlerinden elde edilen kar paylart bu
istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kér paylar
{izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15°tir) tevkifat yapilacaktir.
Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlart
belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracihg olmaksizin elde ettikleri kar
paylari igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar mikelleflerin bu gelirler igin
Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.
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33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA BiLGI

33.1. Ihracgi veya halka arz eden tarafindan Izahname’nin kullamlmasina iliskin verilen izin ve izin
yerilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarim sonradan tekrar satigina dair kullandig
izahname’nin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmayi kabul ettiklerine dair beyanlar::

Yoktur.

33.2. izahname’nin kullanimna izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi donem hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiga sunulmasi kapsaminda fzahname’nin
kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Y oktur.

33.5. izahname Kkullanim izninin verilmesinin sarti olan diger agik ve objektif kosullar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satismin gergeklestirilmesi durumunda, satisin

kosullarma iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda yatinmeilara sunulacagina
dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Y oktur.

33A IZAHNAME KULLANIM iZNININ BELIiRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA YETKILI
KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

33A.1 izahname kullamm izni verilen yetkili kuruluglarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlar ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 izahname, arz program izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi itibariyla yetkili
kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag: ve ilgili bilgiye nereden
ulasilabilecegi hakkinda agiklama:

Y oktur.

33B IZAHNAME KULLANIM iZNiNIN TUM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BiLGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi verilen izin
ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri gerektigine dair koyu harflerle
yazilmis uyari:

Yoktur.
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34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Sultan Selim Mahallesi, Eski Biiyikdere Cad. No: 53, Kagithane, Istanbul
adresindeki Thraggr’min merkezi ve bagvuru yerleri ile ihrager’min internet sitesi (www.mavi.com)
ile KAP’ta tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahname’de yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme ve
goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bafimsiz denetim raporlar1 ile yetkili kuruluglarca
hazirlanan raporlar, esas sdzlesme, vb.)

2) fhrager’nin izahname’de yer almasi gereken mali tablolart
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35. EKLER

Ek 1: 31 Ocak 2015, 31 Ocak 2016 ve 31 Ocak 2017 tarihlerinde sona eren mali yillara iligkin bagimsiz
denetim raporlari.

Ek 2: 31 Ocak 2017 tarihinde sona eren mali yila iliskin denetimden gegmemis zet kombine proforma
mali bilgiler ve bagimsiz giivence raporu.

Ek 3: Sirket’in genel kurul i¢ yonergesi.
Ek 4: Sirket’in esas sozlesmesi.
Ek 5: Esin Avukatlik Ortakligy tarafindan hazirlanan bagimsiz hukukgu raporu.

Ek 6;: Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. ve Baglh Ortakliklan 31 Ocak 2017, 31 Ocak 2016 ve 31 Ocak
2015 Tarihlerinde Sona Eren Hesap Donemlerine Ait Konsolide Finansal Tablolar ve Ozel Amagh
Bagimsiz Denetim Raporu’na iligkin Bagimsiz Denetim Kurulugu’ndan alinan sorumluluk beyant.

Ek 7: 5 Nisan 2017 tarihli Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklart 31 Ocak 2017
Tarihinde Sona Eren Hesap Doneminde Ait Bagimsiz Denetimden Gegmemis Ozet Kombine Proforma
Finansal Bilgiler ve Bagimsiz Giivence Raporu’na iliskin bagimsiz denetim kurulusundan alinan
sorumluluk beyani.

Ek 8: [s Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin 25 May1s 2017 tarihli Fiyat Tespit Raporu

E\V 3\' T—,(lla\-h,\ G%M\ ‘ﬁo-\'mm T core 4 A S ada C\w(«olmmﬂ YY)

‘,\m,\UA AQU“N fopofunuA 35&0,“‘5q ‘5\‘,4_.) ’CASI\A—(

05 Hairan 2017

Mavi GIviM
SAN.ve T . AS

Suitan Salii Mah Bkl Blyukdere Caa

3 . NO:53 padyrnde £ 1STANG
Blue rdtional Holding w, monp A5 ---1|- Moo
Blylk Mifff Fiar £ D €13 007 7985
05 1AIN2TOBE00012

Aarsle
m '



