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Haftanin Giindem Konulan Haftalik Strateji [09 - 13 Ekim Haftasi]

« Gectigimiz hafta BIST %1,2 deger kazanarak Gegtigimiz hafta genelinde yukari yonlu bir seyir izleyen Borsa istanbul,
. . haftalik bazda %1,2 deger kazanarak kapanisini 104.137 seviyesinden
haftayr tamamlarken, 105.000 seviyelerinden gerceklestirdi. Hafta icinde 105.000 seviyelerine ulasan ancak, bu
geleen satislarin ardindan haftamin kapamisi seviyeleri asmakta zorlanan BIST, Cuma ginii 103.500 seviyelerini test
o . etse de giin sonunda 104.000 lizerine ¢ikarak kapanisini da bu seviye

104.137 seviyesinden gerceklesti. iizerinden gerceklestirmis oldu.

ABD’de aciklanan tarim dis1 istihdam Eylil’de 80 bin artis beklentisinin
e Bu hafta yurt icinde aciklanacak en onemli aksine gerceklesen Harvey ve Irma kasirgalarinin etkisi ile 33 bin azalma
gostermesine karsin, llkede issizlik oram geriledi ve saatlik kazanglar
beklentinin iizerinde artti. istihdam raporundaki karsik goriiniimle
verisi olacaktir. Piyasa beklentisi, Agustos beraber hafta boyunca gelen giicli gelen makroekonomik veriler ve
Trump yonetiminin 2018 mali yilina iliskin biitce tasarisimin kabul
edilmesinden olumlu etkilenen ABD borsalar, rekor tazelemeye devam
olusacagi yoniindedir. etti ve haftalik bazda Dow Jones %1,7, S&P 500 %1,2, Nasdaq ise %1,5
deger kazandi. ispanya ve Katalonya arasinda devam eden gerilim
nedeniyle ise Avrupa borsalarn dalgali seyretti ve gosterge endeks
e Fed tutanaklarn ve ABD’den gelecek enflasyon haftalik bazda sadece %0,3 yiikselis kaydetti.

veri Carsamba giinii gelecek olan cari denge

ayinda cari agigin 1,4 mir $ seviyesinde

verileri yurt dig veri akiginda on planda Yurt icinde bu haftaki en énemli veriler, bugiin aciklanan Agustos ayi

olurken, ABD’de ayrica 3C17 donemi bilanco sanayi Uretimi verisi ile Carsamba giinii aciklanacak Agustos ayi cari
denge verileri olacaktir. Bugiin gelen veriye gore sanayi lretimi Agustos

sezonu da baslams olacaktir. Avro Bdlgesi ayinda bir 6nceki aya gore %0,1 azalirken, yillik bazda ise %5,2 artis

sanayi lretimi ve Avrupa Merkez Bankasi gosterdi. Carsamba glini aciklanacak olan cari denge verisinde ise piyasa
e T e e R e e :fnligekrltal;:’r Agustos ayinda 1,4 mlr $ cari agik olusacag yoniinde yer

yakin takibinde olacaktir.
Bu hafta veri akisinda ABD tarafinda Carsamba giini Fed’in 19-20 Eyliil

toplantisina ait tutanaklar, Persembe UFE Cuma giinii ise TUFE ve
o Haftaya ABD ile yasanan vize gerginligi ile perakende satislar verisi izlenecek. Hafta icinde Fed (uyelerinin

birlikte sert satislarla baslayan BiST, 100.000 acfz‘lklarr.]al.ar1 takip edilirken, aym1 zamanda, bu hafta A!3D’de 3C17
donemi bilanco sezonu da baslamis olacak. Avrupa tarafinda ise Sali giinu
uzerinde dengelenme arayisindadir. Haftanin Fransa ve Ingiltere, Persembe giinii da Avro Bolgesi sanayi iiretimi
verileri izlenecek. Persembe guinii ayrica, Avrupa Merkez Bankas1 Baskam
. Draghi’nin konusmasi takip edilecek. Gectigimiz haftamin tamaminda
ve haber akislarina gore BIST tarafinda kapali olan Cin piyasalar bu hafta isleme acilirken, haftamn ilk giinii

yiikselislerde 102.000 ve 103.500 direnc Japonya piyasalar kapali olacak.

seviyeleri olarak on plana ¢ikacaktir. Yukari Haftaya ABD ile yasanan vize gerginligine bagli olarak BIST 100.300
seviyelerinden baslarken, satislar sonrasinda 100.000 uzerinde
dengelenme calismalar1 goriilmektedir. ABD’de gectigimiz hafta gelen
tarafinda bu kez 98.500 ve 97.500 tanm dis1 istihdam verisi ardindan ABD 10 wilik tahvil faizlerinde
gozlenen yukari yonlu seyrin, bu hafta aciklanacak enflasyon verileri ile
birlikte daha da hizlanmasi olasidir. Bu hizlanma ise BiST tarafinda, vize
diisiiniiyoruz. gerginligi ardindan olusmasi beklenen yukari yonli tepkileri
sinirlayabilir. Piyasalar, gundemde gerilerde kalsa da Kuzey Kore ile
ilgili haber akislarina halen duyarli olmaya devam edecektir. BiST
tarafinda yukan hareketlerde 102.000 ve 103.500 seviyeleri direnc
olarak izlenmeye devam edilecektir. Asagi yonlii hareketin yeniden
hizlanmasi halinde ise bu kez 98.500 ve 97.500 BIST tarafinda izlenecek
destek seviyeleri olacaktir.

devaminda ABD’den gelecek enflasyon verileri

hareketlerin simirli kalmasi halinde ise BiST

desteklerinin yakindan izlenmesi gerektigini
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Dis bor¢ 412 mir $’dan 432 mir $’a yiikseldi

e Hazine Miistesarlig1 verilerine gore, Tirkiye’nin briit dis bor¢ stoku, 30 Haziran itibariyla Mart
sonundaki 412 mlr $’dan 432 mlr $’a cikt1 ve 2003 yilindan bu yana ilk kez milli gelirin yarisinm
ast1. Boylece, Mart sonunda %48,6 olan dis borclarin stokun milli gelire oram, milli gelirin
yarisini da asarak %51,8 diizeyine tirmandi. Turkiye’nin 2003 yili ikinci ceyrek sonunda 135 mlr
S olan toplam dis borc¢larinin milli gelire oram %52,4 diizeyindeydi.

e 30 Haziran itibariyle Tirkiye’nin net dis bor¢ stoku 267 mlr $’dan 283,1 mlr $’a yiikseldi ve net
dis bor¢ stokunun milli gelire oram %31,5 diizeyinden %33,9 diizeyine yukseldi.

TiM verilerine gore ihracat Eyliil'de %8,9 artti

e Tirkiye ihracatcilar Meclisi (TIM) verilerine gore, Eyliil ayinda ihracat bir 6nceki yilin aym ayina
gore %8,9 artarak 11,4 mlr $ oldu. Yilbasindan bu yana ihracat %10,6 artisla 114,6 mlr $’a
ulasirken, son 12 aylik ihracat %9 artisla 153 mlr $ olarak gerceklesti.

e  Otomotiv endiistrisi, Eylil ayinda 2,1 mlr $’la en fazla ihracat gerceklestiren sektor olarak
belirlendi. Bunu 1,3 mlr $ ile hazirgiyim ve konfeksiyon, 1,3 mlr $ ile kimyevi maddeler ve
mamliilleri sektorleri takip etti. Eylul ayinda en fazla ihracat artisi, yillik bazda %420,9 ile gemi
ve yat sektoriinde kaydedildi.

istanbul'da perakende fiyatlar %0,93 artti

o Istanbul'da Eyliil ayinda bir 6nceki aya kiyasla perakende fiyatlarda %0,93 artis kaydedildi. S6z
konusu verilere yillik bazda bakildiginda, perakende fiyatlar bir 6nceki yilin ayn1 ayina goére
%9,20 yiikseldi.

e Eylil 2017’de perakende fiyatlarda bir ©nceki aya gore, kiltiir, egitim ve eglence
harcamalarinda %9,04, giyim harcamalarinda %2,97, konut harcamalarinda %0,75, ulastirma ve
haberlesme harcamalarinda %0,27, ev esyasi harcamalarinda %0,23, gida harcamalarinda
%0,22, saglik ve kisisel bakim harcamalarinda %0,08 artis gerceklesti. Diger harcamalar
grubunda herhangi fiyat degisimi izlenmedi.

Tiirkiye PMI Eyliil ayinda 53,5 olarak gerceklesti

e istanbul Sanayi Odas1 Tiirkiye imalat PMI (Satin Alma Yoneticileri Endeksi) Eyliil’de 53,5 olarak
gerceklesirken, bu 2014 yilindan beri gézlenen en uzun kesintisiz biiylime trendi oldu. Agustos
ayinda kaydedilen 55,3 seviyesine gore dusus yasanmis olsa da endeks, Turk imalat sektorunin
faaliyet kosullarindaki genel iyilesmenin devam ettigini gosterdi. Endeks uzun donem
ortalamasi olan 50,8 diizeyinin belirgin bir sekilde Uzerinde olculdu.

e Agustos ayinda son 43 ayin yiiksek diizeyi olan 54,2’ye cikan istanbul Sanayi Odasi istanbul
imalat PMI da Eyliil’de 52,1 olarak gerceklesti.

Fitch Tiirkiye icin biiylime tahminini yiikseltti

e Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, ilk yarnsinda kredilerdeki artis ve mali onlemlerle
beklentilerinin Uzerinde buyuyen Turkiye ekonomisi icin yillik buyume tahminini yikseltti.

e  Fitch, Tirkiye'nin 2017 yili bilyiime beklentisini Haziran ayinda acikladig1 %4,7 diizeyinden
%5,5'e ylikseltirken, liclinci ceyrekte biiyimenin %7'yi asacaginin tahmin edildigini belirtti.
Aynica Tirkiye'nin gelecek yil ve 2019 yilinda da %4, 1 biiyiimesinin beklendigi belirtildi.

e Tirkiye'de enflasyonun bu yil %9,5, gelecek yil %8 ve 2019'da %7,8 olmasim beklendigi ve
politika faizinin de 2017, 2018 ve 2019 yillarinda %8 olarak ongoriildiigii kaydedildi. Fitch
raporunda, Dolar/TL’nin ise yil sonunda 3,50 seviyesinde olacagi tahmini yapildi.

Moody's, Tiirkiye ekonomisi ile ilgili aciklamalarda bulundu

e Moody's, biitce gelirlerinin Orta Vadeli Program'da (OVP) ongorilenin altinda kalmasinin
beklendigini ve bu durumun kamu borclanmasin1 artirarak kredi notu {izerinde baski
yaratacagini belirtti.

e Moody's tarafindan yayimlanan arastirma notunda OVP'deki %5,5 olan buyiime hedefi "iyimser"
olarak nitelendirilirken, biuyumedeki beklentilerin ongoriilerin altinda olusmasi sonucu donem
boyunca devletin briit yillik bor¢lanma gereksiniminin belirgin olarak artacagina yer verildi.
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TUFE Eyliil’de beklentilere paralel %0,65 artis gosterdi

o Tiiketici Fiyatlan Endeksi (TUFE) Eyliil ayinda aylik bazda beklentilere paralel %0,65 artis
gosterdi. Yillik bazda ise TUFE Agustos ayindaki %10,68’den Eyliil’de %11,20’ye yiikseldi.

e Eylil ayinda islenmemis gida fiyatlarindaki disusiin etkisiyle gida ve alkolsuz icecekler grubu
fiyatlan aylik bazda %0,23 diistli ve enflasyonu 0,05 puan diisiis yonli etkiledi. Eylil ayinda
aylik bazda en yiiksek artis %2,08 ile egitim grubunda yasand1 ve grup fiyatlan enflasyonu 0,06
puan yukan yonlu etkiledi. Akaryakit fiyatlarina yapilan zamlar ve kur hareketlerinin otomobil
fiyatlarina da yansimasi sonucu ulastirma grubu fiyatlar1 bir onceki aya gore %1,58 artt1 ve
enflasyonu 0,26 puan ile en yiiksek artis yonli etkileyen grup oldu. Giyim ve ayakkabi grubu bir
onceki aya gore %0,80 artarak enflasyona 0,06 puan artis yonlu katki yapti.

e Cekirdek enflasyon (eski | endeksi) Eyliul ayinda bir onceki aya gore %0,88 artt1 ve yillik bazda
Agustos ayindaki %10,16’dan %10,98’e yiikseldi. Boylece cekirdek enflasyon yillik bazda 2004
Subat’tan sonraki en yuksek seviyeye cikti.

e Yurt ici Uretici Fiyatlar Endeksi (Yi-UFE), Eyliil’de bir 6nceki aya gore %0,24 artti1 ve yillik bazda
Agustos ayindaki %16,34’ten %16,28’e geriledi. Cekirdek enflasyonun yaklasik 14 yilin en yiiksek
seviyesine cikmis olmasi manset enflasyon lizerindeki baskilarin bir siire daha devam edecegini
gosteriyor.

e Beyaz esya ve mobilyada vergi indirimlerinin Ekim ayiyla birlikte sona ermis olmasi Ekim ayinda
manset enflasyon lizerindeki baskilarin artmasina neden olabilir. Ayrica kis aylarina giriliyor
olmasi da taze meyve sebze fiyatlar kaynakli olmak lizere gida fiyatlarini artirarak enflasyon
Uzerindeki baskilan artirabilir. Ancak politika yapicilar tarafindan czellikle et ve taze meyve
sebze gibi islenmemis gida fiyatlarin1 dusirmeye yonelik alinan tedbirler kis aylarinin gida
fiyatlan lizerinde yaratabilecegi baskiy1 azaltabilecektir. Ote yandan son iic ayda gida grubunda
%2’ye yakin diisiis yasanmasina ragmen gida fiyatlan iizerinde maliyet yonli baskiya neden olan
ulastirma grubunda son li¢c ayda yasanan %5’e yakin artis gida fiyatlan lizerinde ileriye donuk
baskilara neden olabilir.

e Gecen hafta aciklanan 2018-2020 Orta Vadeli Program (OVP) ile 2017 yilsonu enflasyon
beklentisi %9,50’ye giincellenmisti.

Finansal kesim disindaki firmalarin Temmuz'da net doviz pozisyonu 211,4 mlr $ acik verdi

e Merkez Bankasindan yapilan aciklamaya gore, finansal kesim disindaki firmalarin Temmuz'da
net doviz pozisyonu 211,4 mlr $ acik verdi.

e  Temmuz 2017 donemine ait Finansal Kesim Disindaki Firmalarin Doviz Varlik ve Yukumliliikleri
Tablosu degerlendirildiginde, Haziran 2017 degerlerine gore varliklar 1,1 mlr $ azalirken,
yiikimlilikler 4,7 mlr $ artt1. Net Doviz Pozisyon Acgigi ise 211,4 mlr $ olarak gerceklesmis ve
Haziran 2017 dénemine gore 5,9 mlr § artmistir.

Reel doviz kuru endeksi Eyliil’de %0,7 yiikseldi

e Merkez Bankasi verilerine gére, reel efektif déviz kuru endeksi TUFE bazinda Eyliil’de aylik
%0,7 deger kazanarak 90,30 puana cikti. TUFE bazli reel déviz kuru Agustos'ta 89,71'den 89,63'e
revize edildi.

e Yi-UFE bazli reel efektif doviz kuru Eyliil'de 89,74 oldu.
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Borsa istanbul’da 2017 yili Eyliil ayinda yabanci yatinmcilar 1,1 mir TL net satim gerceklestirdi

Bu ay dikkati ceken gelismeler;

Yabanci yatinmcilarin en ¢ok net alim yaptigi hisseler IPEKE (114,0 mn TL), ULUSE (48,6 mn
TL), TUPRS (33,9 mn TL) iken en cok net satis yaptigi hisseler sirasiyla HALKB (-209,1 mn TL),
GARAN (-124,8 mn TL), ARCLK (-124,7 mn TL) olarak gerceklesmistir.

Bankacilik endeksi hisselerinde Eylul ay1 toplaminda gerceklesen net satim miktar1 535 mn TL
olarak gerceklesirken en cok satilan banka hisseleri sirasiyla HALKB, GARAN, ISCTR oldu.
Yabanc1 Yatirnmcilarin Eyliil ay1 genelinde yaptiklan islem hacmi miktar1 60,3 mlr TL olurken
toplam islem hacmi icindeki paylar ise %22,9’dan %25,0’e yukseldi.

Yabanci yatinmailarin Eyliil sonunda toplam BIST pay1 %65,57 olarak gerceklesti.

Eyliil 2017 Yabanci islemleri

En Cok Alinan En Cok Satilan Net Alinan Net Satilan
Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL
THYAO 3.255,1 THYAO 3.334,9 IPEKE 114,0 HALKB -209,1
GARAN 2.786,1 GARAN 2.910,8 ULUSE 48,6 GARAN -124,8
TCELL 2.436,7 TCELL 2.488,0 TUPRS 33,9 ARCLK -124,7
HALKB 1.867,8 HALKB 2.076,9 KOZAA 30,3 ASELS -118,0
AKBNK 1.728,4 AKBNK 1.764,2 PETKM 28,8 EKGYO -104,4
TUPRS 1.349,6 TUPRS 1.315,7 BIMAS 28,2 EREGL -90,8
EREGL 1.153,9 EREGL 1.244,7 HEKTS 25,9 THYAO -79,8
SAHOL 892,0 SAHOL 871,1 ZOREN 25,8 YKBNK -67,9
KCHOL 794,0 ISCTR 848,3 TRGYO 22,8 ISCTR -63,8
ISCTR 784,4 KCHOL 774,0 SAHOL 20,9 TAVHL -54,0
VAKBN 676,7 ASELS 759,8 PGSUS 20,7 KRDMD -52,4
BIMAS 665,6 EKGYO 736,1 KCHOL 20,0 TCELL -51,4
ASELS 641,8 VAKBN 709,1 MAVI 19,3 KOZAL -46,0
EKGYO 631,7 YKBNK 695,6 SISE 18,9 VESTL -42,7
YKBNK 627,7 KRDMD 642,7 KATMR 16,1 AKBNK -35,7

YBB Kiimiilatif Yabanci islemleri

En Cok Al En Cok Satilan Net Al Net Satilan
Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL
GARAN 33.297,8 GARAN 32.285,0 THYAO 1.392,9 ASELS -570,7
THYAO 21.154,6 THYAO 19.761,7 GARAN 1.012,8 EKGYO -471,3
HALKB 17.707,8 HALKB 17.062,5 ISCTR 898,3 ARCLK -226,6
AKBNK 17.174,6 AKBNK 16.904,2 HALKB 645,4 KOZAL -199,8
TCELL 12.045,7 TCELL 11.996,1 KRDMD 390,5 SASA -122,0
ISCTR 12.031,7 ISCTR 11.133,5 VAKBN 357,2 TOASO -87,9
TUPRS 10.336,7 TUPRS 10.178,5 SAHOL 328,7 SISE -85,7
EREGL 9.691,6 EREGL 9.571,9 BIMAS 328,4 DOAS -63,0
KCHOL 8.056,2 KCHOL 7.959,2 TKFEN 278,1 TATGD -60,1
VAKBN 7.605,6 VAKBN 7.248,4 PGSUS 276,7 TTRAK -38,0
YKBNK 7.044,0 YKBNK 6.775,0 FROTO 272,8 NTHOL -37,6
SAHOL 6.742,3 SAHOL 6.413,7 AKBNK 270,4 VESBE -36,4
PETKM 5.670,8 ASELS 6.140,3 YKBNK 269,1 AYGAZ -33,4
EKGYO 5.581,0 EKGYO 6.052,3 PETKM 215,1 PRKME -31,6
ASELS 5.569,6 PETKM 5.455,8 GLYHO 184,0 KORDS -29,2
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Yabanci yatirimcilar 29 Eyliil 2017 haftasinda 125 mn $ hisse satimi gerceklestirdi (=)

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 29 Eyliil ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindirnilmis olarak hesaplandiginda 125 mn $ net satim olarak
gerceklesirken, ayn1 donemde Devlet i¢c Borclanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 15 mn $
disus gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir 6nceki hafta 51,5 mlr $ olan hisse senedi stoku 29 Eyliil ile
sona eren haftada 49,8 mlr $’a gerilerken, DIBS stoku ise 33,8 mlr $ olarak gerceklesti. Ayn
donemde repo miktar1 2,52 mlr $ oldu.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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Motorlu Tasitlar Vergisi (MTV) zammi yeniden goriisiilecek

e Cumhurbaskan1 Recep Tayyip Erdogan, "MTV zammi Bakanlar Kurulu'nda yeniden goriisiilecek”
dedi.

e  Gectigimiz hafta 2018-2020 donemini kapsayan Orta Vadeli Program ile birlikte agiklanan torba
diizenlemede, binek otomobillerde MTV'nin 1 Ocak 2018'den itibaren %40 oraninda artirilmasi
planlanmisti.

Bankalar 3C17 kar rakam lizerinden %22 stopaj odeyecek (-)

e Hurriyet gazetesi haberine gore, Bankalara getirilen ek verginin detaylan ortaya cikmaya
basladi. Taslaga gore, Bankalar kurumlar vergisini yil sonu hesaplarina gore bir sonraki yil
odemeden once, 3 aylik karlarina gore, belirlenen orandan stopaj ddiiyorlar. Buna gore 3.
ceyrek icin belirlenen gecici kar rakamlan uzerinden artik %20 degil %22 oraninda stopaj
odeyecekler. Eyliil sonu bilancolarinda yer alan kar rakami iizerinden de 17 Kasim’da bu stopaj1
odemeleri gerekiyor.

Maliye Bakanhg1 GSM operatorlerini incelemeye aldi (TCELL, TTKOM -)

e Habertiirk gazetesi haberine gore, Maliye Bakanligi, bazi GSM operatorlerinin WhatsApp
lizerinden konusmalar gerekce gostererek telefon faturalarinda %25 OiV’ye tabi konusma
Ucreti yerine %5 vergiye tabi internetin payini sisirdikleri iddialarina iliskin inceleme baslatt.

e  Maliye’nin incelemesinin tamamlanmasiyla vergi asindirdig1 tespit edilen GSM operatorlerine
yiiksek tutarli cezalar gelmesi bekleniyor. Ote yandan TBMM’ye sunulan torba yasa tasarisinda,
GSM operatorlerinin devlete odemeleri gereken Hazine payi, BTK pay1 gibi borclarina yeniden
yapilandirma hakki getiriliyor.

MTV makul bir seviyeye cekilecek

e Hikiimet Sozciisii Bekir Bozdag diizenlenen basin toplantisinda, Bakanlar Kurulu'nun Motorlu
Tasitlar Vergisinin kanun tasarisinda oOngoriilenden asagr (%40’dan %25’e disiriilmesi
bekleniyor), makul bir seviyeye cekilmesi hususunda bir karara vardigini acikladi.
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BDDK, bankacilik sektorii Agustos verilerini aciklad (=)

Mn TL Ayhk Kiim{il atif

Met Kar/Zarar Afustos 17 Afustos 16 YY(%) Temmuz 17 AFAGS) | Afustos 17 Afustos 16 YIYES)
Se ki dr 4,232 3.769 12,3% 3.689 14,7% 33.280 26550 25,3%
Mevduat Bankaan 3.793 3.446 10,1% 3.343 13,5% 30,393 24125 26,08
Katlm Bankaar 164 115 42 4% 102 61,2% 1.035 793 30,5%
Kalkinma we yatinm 75 208 32,3% 244 12,8% 1.853 1.633 13,5%

- Mevduat Baonkalar

Mevduat-Yerli Ozel 1.152 1.372 -1 6,05 1.219 -5,5% 10.854 9.380 15, 7%
Mevd uat-Kamu 1.635 1.171 31,1% 1.088 41,1% 11.344 8.511 33,3%
Mevd uat-Yabanci 1.105 903 12,4% 1.035 6,8% 8.195 6.234 31,5%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji, BDDK

e BDDK tarafindan aciklanan konsolide olmayan verilerine gore, bankacilik sektoriiniin 2017
Agustos ayinda net kar 2016 yiinin ayn1 dénemine gore %12,3, bir onceki aya gore %14,7
oraninda artarak 4,23 mlr TL olarak gerceklesti. Aylik bazda bakildiginda, sektoriin toplam
bankacilik gelirlerinde %1,8’lik dusus gorilmesine karsilik giderlerindeki disus ve 503 mn TL’lik
temettii geliri sektoriin net karin1 olumlu etkiledi. Ayrica 2017 yili Ocak- Agustos doneminde
ise sektoriin net kar yillik bazda %25,3 artis ile 33,3 mlr TL oldu.

e Sektoriin net faiz gelirleri Agustos ayinda yillik bazda %12,0 artis, bir 6nceki aya gore %3,8 diisiis
gosterdi. Aylik bazda bakildiginda, menkul kiymet getirilerinde elde edilen faiz gelirlerinde
%10,6’lik diisiis net faiz gelirlerini olumsuz etkiledi. Boylece sektoriin net faiz marji Agustos
ayinda bir onceki aya gore 16 bp diisus ile %4,03’e gerilerken, son 12 aylik verilere gore
hesaplanan net faiz marji ise aylik bazda sinirli degisim gostererek %4,06 seviyesinde
gerceklesti.

e  Bankacilik sektoriiniin net licret komisyon gelirleri Agustos ayinda yillik bazda %19,1, bir 6nceki
aya gore %1,4 artis gostererek 2,38 mlr TL oldu.

e  Agustos ayinda sektoriin toplam karsilik giderleri 2016 yiimin ayn1 donemine gore %16,4, bir
onceki aya gore ise %17,5 oraninda dusus ile 1,8 mlr TL oldu.

e 2016 sonunda %3,24 olan takipteki krediler orani 2017 Agustos ayinda %3,12 seviyesine
gerilerken, ayn ayda takipteki krediler karsilik orani ise %78,9 duzeyinde gerceklesmistir.

e  Sektoriin sermaye yeterliligi standart oran1 2017 yili Agustos ayinda 2016 sonuna gore yaklasik
161 bp artis gostererek %17,2 diizeyine yiikseldi. Ayrica bankacilik sektoriinde Agustos’ta
ortalama ozkaynak karliik oran ise 2016 sonuna gore 0,7 puan artis ile %14,0 olmustur.

e  Bankacilik sektoriiniin kredi bilylimesi Agustos ayi itibariyle 2016 sonuna gére %12,6 artis olarak
gerceklesirken, Mevduat tarafinda ise Agustos ayi itibariyle 2016 sonundan bu yana %10,2
biiyiime kaydedildi. Ayrica 2016 sonunda %119 olan kredi mevduat orani1 (KMO) Agustos ayinda
%122 duzeyine cikti.

Bankacilik sektoriinde kredi hacmi 3C17’de ceyreksel bazda %3,9 artis kaydetti.

o BDDK’nin haftalik bultenine gore; 29 Eylil 2017 itibariyle bankalarin kredi buyumesi bir onceki
ceyrege gore %3,9 oraninda, yil sonuna gore ise %14,8 artis gostermistir. Kamu (mevduat)
bankalarinda 2¢’de %8,0’lik kredi bilylime hizimin iiciincli ceyrekte %4,7 diizeyine geriledigi
gorildi. 3C’de sektordeki TL kredi hacmi bir dnceki ceyrege gore %3,8 artis goriilirken, YP
kredilerde ise %3,9 buyume kaydedildi. Ancak YP krediler dolar bazinda ceyreksel bazda %2,8
artis gosterdi. Ote yandan 29 Eyliil 2017 itibariyle bankacilik sektériiniin kurdan arindirilmis
kredi buyumesi Aralik ay1 sonuna gore %12,7 artis olarak gerceklesti.

e  Kredi bilyimesinde detaylara bakildiginda; TL tarafta tiiketici kredilerinde liciincii ceyrekte
bir 6nceki ceyrege gore %4,7 bilyiime gerceklesti. Tiiketici kredilerinde; 3C’de ceyreksel bazda
konut %3,5, tasit %0,8, ihtiyac %6,1 bilyiime kaydetti. Ayrica 1C’de %9,5, 2C’de ise %9,3 artis
gosteren TL ticari krediler 3C’de %3,2 artt1. Boylece Kredi Garanti Fonu (KGF) ile gelen kredi
bliyiimesinin 3C’de yavasladig1 goriilmektedir.

e 29 Eylil 2017 itibariyle bankalarin mevduat1 Haziran ay1 sonuna gore %2,6 artis gosterdi.
(TL+%3,0, YP:+%2,3, YP(USD):+%1,1) 3C’de Mevduat bankalar arasinda; mevduat buyime
oranlan su sekildedir: Kamu %4,9, Ozel:%0,9, Yabanc1:%1,6. Ote yandan 29 Eyliil 2017 itibariyle
bankacilik sektoriiniin kurdan arindirilmis mevduat bilyiimesi Aralik ay1 sonuna gore %9,3 artis
olarak gerceklesti.

e Ayrica 2016 sonunda %115 olan kredi mevduat orani (KMO) Eyliil sonunda %118 diizeyine
cikti. TL KMO %132’den %146’ya yikselirken, YP KMO ise %92’dan %84 dizeyine geriledi.

e 3C’de bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Orani (TKO) Haziran sonuna gore 6 bp, Aralik
sonuna gore 20 bp diisiisle %3,08 seviyesine geriledi.
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e 29 Eyliil 2017 itibariyle bankalarin menkul degerler portfoyii (MWDP) Haziran ay1 sonuna gore
%2,0 artis gosterdi. (TL+%4,1, YP:-%2,4) Bankalarin menkul degerler portfoyiinde kamu
borclanma senetlerinin pay1 Haziran sonundaki %29,9 seviyesinden %29,1 diizeyine gerilerken,
repo islemlerine konu menkul degerlerin pay1 %25,6’dan %28,0 seviyesine ¢ikti.

Haftalik Bankacilik Sektorii Raporu

Bilanco (Sektor), Mn TL 29.09.2017 30.06.2017 (;ewyresel 30.12.2016 HYBB_
Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfoyii 374.846 367.431 2,0% 351.230 6,7%
Mevduat- Kamu 127.073 124.971 1,7% 120.735 5,2%
Mevduat- Ozel 148.859 144.743 2,8% 135.720 9,7%
Mevduat- Yabanci 80.038 78.394 2,1% 78.259 2,3%
Krediler 2.027.120 1.951.679 3,9% 1.765.095 14,8%
Mevduat- Kamu 637.730 609.172 4,7% 529.980 20,3%
Mevduat- Ozel 685.701 668.965 2,5% 622.667 10,1%
Mevduat- Yabanci 477.235 467.738 2,0% 424.599 12,4%
Takipteki Alacaklar (Net) 12.767 13.143 -2,9% 13.399 -4,7%
Mevduat- Kamu 2.615 2.674 -2,2% 2.741 -4,6%
Mevduat- Ozel 4.355 4.398 -1,0% 4.796 9,2%
Mevduat- Yabanci 4.313 4.513 -4,4% 4.345 -0,7%
Mevduat 1.720.402 1.676.019 2,6% 1.541.249 11,6%
Mevduat- Kamu 579.381 552.396 4,9% 495.327 17,0%
Mevduat- Ozel 616.527 611.089 0,9% 573.933 7,4%
Mevduat- Yabanci 424.915 418.422 1,6% 387.423 9,7%
Ozkaynaklar 397.069 381.162 4,2%  339.601 16,9%
Mevduat- Kamu 103.722 99.450 4,3% 87.087 19,1%
Mevduat- Ozel 142.161 135.514 4,9% 119.766 18,7%
Mevduat- Yabanci 104.517 100.995 3,5% 92.400 13,1%

Kaynak: BDDK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Otomotiv pazarinda satislar Eyliil’de 2017’de yillik bazda %5,6 artt1 (+)

e 2017 yii Eylul ay1 otomobil ve hafif ticari arac pazar %5,6 artarak 71.352 adete yiikseldi. Binek
araclar 2016’nin aynm ayina gore %4,1 yikselerek 53.423 adet, hafif ticari araclar gecen yila gore
%10,3 yikselerek 17.929 adet olarak gerceklesti. Boylece yilliklandinlmis binek ara¢ satislan
744.194, hafif ticari ara¢ satislarn 230.370 adet oldu. Agustos ayinda 970.805 adet olan
yilliklandinlmis otomotiv sektoru verileri 974.564 adete yukseldi. Boylece yilin ilk 9 ayindaki dusis
%1,4’e gerilemis oldu.

e Otomotiv pazarindaki yiikselisin Kasim ayina kadar diisik baz etkisi ile devam edecegini
distiniiyoruz. Otomotiv Distribiitorleri Dernegi 2017 yilinda otomotiv pazarinin 875-925 bin adet
araliginda olmasim bekliyor. Eyliil ay1 sonuglarin1 Dogus Otomotiv ve Ford Otosan icin notr Tofas
icin pozitif olarak degerlendiriyoruz.

v' (=) Ford Otosan (FROTO): Ford Otosan’in binek satislar Eyliil’de 2.345 (y/y %4,2 a/a %-
21,3) adet, hafif ticari satislan ise 5.180 (y/y %-1,7 a/a %12,4) adet olarak aciklandi.
Eylul’de Uiretimini yaptigi arag satislari gecen yila gore %9 diiserken, onceki aya gore %16
yukselis gosterdi. Ford Otosan’in Eylul ayinda yurtici perakende satis hacmi gecen yila
paralel seyrederken, pazar pay1 0,6 puan azalis kaydetti. Ford Otosan’in yilbasindan bu
yana toplam satislarinda, Uretimden satislarinda ve pazar payinda yatay seyir gozlendi.

v' (+) Tofas Oto (TOASO): Tofas’in binek satislar1 Eyliil’de 5.062 (y/y %29,5 a/a %-3,9) adet,
hafif ticari satislar ise 4.890 (y/y %47,7 a/a %7,2) adet olarak aciklandi. Eyliil’de Uretimini
yaptig1 ara¢ satislart gecen yilin %43, onceki ayin %2 lizerinde seyretti. Sirketin yurtici
perakende satis hacmi gecen yilin %38 uzerinde olusurken, ozellikle hafif ticarideki
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performans1 2016 Eylil ayina gore 3,3 puan pazar pay1 kazanmasinda etkili oldu. Tofas
yilbasindan bu yana, sektordeki daralmanin aksine toplam satislarin1 %17, uretiminden
satislarin1 %19 oraninda yikselterek, bu donemde 2,0 puan pazar pay1 kazandi.

v" (=) Dogus Otomotiv (DOAS): Dogus Otomotiv’in binek satislar Eyliil’de 12.340 (y/y %-5
a/a %12) adet, hafif ticari satislar ise 2.396 (y/y %4,9 a/a %-0,4) adet olarak aciklandi.
Boylece toplam satislar Eyliil’de sektorin aksine yillik bazda %3,5 dusti. Sirketin Eyliil
ayinda VW satislarinda %2, SEAT satislarinda %49, Audi satislarinda %12’lik dusus
gerceklesti. Toplam satislarda gerceklesen %3,5’lik dusiise VW satislarindaki daha dusiik
orandaki gerileme ve sirket finansallarinda konsolide edilmeyen Skoda satislar etkili oldu.
Binek segmentte kaydedilen zayif performans Eyliil’de yillik bazda 2 puan, onceki aya gore
2,2 puan pazar payi kaybina neden oldu. Yilbasindan bu yana Dogus Otomotiv’in toplam
satis hacmi %13,8 daralirken, pazar payinda 2,7 puanlik kayip gerceklesti.

Rapora ulasmak icin TIKLAYINIZ

Turkcell ve Vodafone'un dagitim sirketlerine actig1 davanin tutar1 300 mn TL’yi buldugu belirtiliyor

e Habertirk'te yer alan habere gore Yargitay’in, “kayip kacak bedelinin 10 yil geriye donuk
olarak aboneye odenmesi” yoniindeki karar “cep”ten elektrik hatlarina uzanan milyonlarca
liralik davalar giindeme getirirken, Turkcell ve Vodafone’un dagitim sirketleri aleyhine geriye
yonelik 10 yillik kayip-kacak bedelini faiziyle birlikte tahsil etmek igin actig1 davamin tutarinin
300 mn TL’yi buldugu belirtildi.

e  Operatorlerin, Tirkiye genelindeki baz istasyonlan, tesisleri, santrallarinda ve altyapilarinda
kullandiklar elektrik iizerinden alinan kayip kacak bedelini tahsil etmek amaciyla dava actig
belirtilen haberde, 300 mn TL’ye kadar ¢ikan tutarlarin talep edildigi ve bu rakamin, faizi de
dikkate alindiginda cok daha yiiksek bir diizeye cikacagina yer verildi.

Kardemir (KRDMA, KRDMB, KRDMD) Ocak-Eyliil donemi iiretim verilerini agikladi (+)

e Kardemir, Ocak-Eylul 2017 doneminde, gecen yi1lin aym donemine gore sivi hamdemir uretimini
%14, sivi celik Uretimini %12, net hadde mamulu Uretimini ise %31 oraninda artird.

e Yilin ilk dokuz aylik doneminde, Ray-Profil ve Kontinii Haddehane uretimlerinde %10 artis
gerceklesti. Cubuk Kangal Haddehanesinde ise bu yilin ilk 9 aylik doneminde 179 bin ton uretim
gerceklestirildi.

Kisa Kisa Sirket Haberleri

e (=) Aksa Akrilik (AKSA): Sirket'in oniimiizdeki yillarda yapacagi modernizasyon yatirimlar icin
yatinm tesvik belgesininin onaylandigini bildirdi. Tekstil makinalari modernizasyonu projesi
kapsaminda alinan tesvik belgesinin 12.06.2021 tarihine kadar dort yil siire ile gecerli olacagim
bildirdi. Tesvige konu yatinmin, 161,7 mn TL olup, desteklenen unsurlarin giimrik vergisi
muafiyeti ve KDV istisnasi oldugu agiklandi.

e (=) Anadolu Cam (ANACM): Anadolu Cam, Eskisehir Fabrikasinda, toplam sabit yatinm tutarn
58 mn $ olan 150.000 ton/yil kapasiteli D Firin1 yatinnminin yapilmasina karar verildigini
acikladi. Yapilacak yatinmin isletme sermayesi gereksinimi dahil toplam yatinnm tutar 66 mn
S’dr.

e (=) Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 (ALBRK): Albaraka Tirk, kanuni takip miisterilerine iliskin
164,5 mn TL tutarindaki nakdi alacaklarin1 1,6 mn TL'ye sattigini acikladi.

e (=) Aselsan (ASELS): Milli Savunma Bakanligi ile Tirk Silahli Kuvvetlerinin ihtiyaci olan Ag
Destekli Yetenek (ADY) Projesinin tedariki ile ilgili olarak toplam bedeli 51 mn $ olan bir
sozlesme imzalandig1 agiklandi.

e (=) Aselsan (ASELS): Sirket tarafindan yapilan aciklamaya gore, yan iletken ve benzeri
teknolojik malzemeleri iceren mikro ve nano boyutlu aygitlar ile ilgili faaliyet gosterme
amaciyla, %51 ASELSAN'a, %29'u TUBITAK'a, %20'si Savunma Sanayi Miistesarligina ait olmak
lizere "YITAL Mikroelektronik Sanayi ve Ticaret A.S." iinvanli sirket kuruldugu aciklandi. Kurulan
sirketin sermayesi 17,5 mn TL’dir.

e (=) Denizbank (DENIZ): Fitch Ratings, Denizbank ve bagli ortakliklarinin kredi notlarinin
goriinimiini 'duragan'dan ‘pozitif'e yiikselttigini acikladi. Uzun vadeli kredi notlarini teyit etti.
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Fitch yaptig1 aciklamada, Sberbank'in kredi notlarinin yiikseltilmesi halinde Denizbank'in uzun
vadeli kredi notlarinin ve Ulusal Notu'nun bir kademe artinlabilecegini belirtti.

e (=) Dogus Otomotiv (DOAS): Volkswagen AG Ucuincu ceyrekte siirpriz bir sekilde 2,5 mlr €’luk
bir ocdemede bulunacak. Sirket, ABD dizel araclarindaki kusurlarin beklenenden daha karmasik
hal almasiyla bu araclarin donanimin1 giiclendirecek veya bu araclari yeniden alacak.
Volkswagen AG’nin bu nedenle gerceklestirecegi deme 3. ceyrek finansallarina yansiyacak.
Boylece emisyon probleminin Volkswagen AG’ye faturas1 25 mlr € nun uzerine ¢ikms olacak.
Yorum: Daha dnce emisyon probleminin Volkswagen AG’ye etkisi, Dogus Otomotiv ile olan
stratejik isbirliginde degisiklik yaratmamisti. Bununla birlikte Dogus Otomotiv’in 6nceki
yillardaki briit kar marji hedef araliginda; Volkwagen AG’nin daha diisiik seviyedeki destekleri
ve yurtici piyasalardaki aleyhe gelismelerin de etkisiyle, kademeli gerileme gézledik. Olusan
ek maliyetin, Dogus Otomotiv’i direkt etkilemeyecegini diisiinsek de dolayli etkisinin uzun
vadede hafif negatif olacagi kanaatindeyiz.

e (=) Eczacibagi ilag (ECILC): Eczacibasi-Schwarzkopfda sahibi oldugu paylarin tamamimn
Henkel Central Eastern Europe Operations Gesellschaft mbH'ye satist isleminin tamamlandigin,
kapams tarihi itibaryla pay devir bedelinin 2,9 mn € olarak belirlendigini bildirdi. Kapanis
tarihi oncesi doneme iliskin olarak Eczacibasi-Schwarzkopf adina tazminat yikimliligi
dogmasi halinde, tazminatlar saticilarin paylar oraninda aliciya 6denecegi, Henkel’in 2,9 mn
€ tutanindaki satis bedelinin tamamini pesin olarak 6dedigi agiklandi.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): istanbul Kiiciikcekmece Bizim Mahalle 1. Etap Arsa Satist
Karsihg1 Gelir Paylasimi Isi ihalesinin 2. oturumunda gelen en yiiksek teklifin, Arsa Satisi
Karsiig1 Satis Toplam Geliri 1,8 mlr TL ve Arsa Satisi Karsilig Sirket Pay1 Toplam Geliri 464 mn
TL olarak BE-MA Insaat & Osmanbey Emlak Ins & Bilal Pars Yapi Ins is ortakligi tarafindan
verildigini bildirdi.

e (=) Ege Endiistri (EGEEN): Sirketin Pinarbasi Uretim tesislerindeki makine modernizasyonu
icerek sekilde Ekonomi Bakanlig'ndan yatirim tesvik belgesi alindig1 ve Sirket’in Yatinm Tesvik
Belgesi kapsaminda Vergi indirimi, Faiz destegi, KDV istisnasi, Giimrilk Vergisi Muafiyeti,
Desteklerinden faydalanabilecegi aciklandi. Yatirnmin modernizasyona yonelik oldugu ve yeni
yatirim niteliginde olmadig1 belirtilmistir. Toplam yatirnm tutan 47,8 mn TL olup, bitis tarihi
14.07.2020, vergi indirim oran1 %80 ve yatinma katki orani ise %40°dr.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): istanbul Kiicilkcekmece Bizim Mahalle 1. Etap Arsa Satisi
Karsiigi Gelir Paylasgimi isi ihalesinin 2. oturumunda gelen tekliflerin, ihaleye esas
tasinmazlarin sirketce tespit edilen asgari bedelinin altinda olmasi nedeniyle ihalenin iptal
edildigini acikladi. Sirket ayrica, Bizim Mahalle 2. Etap Arsa Satisi Karsiigi Gelir Paylasimi isi
ihalesinin 2. oturumunda gelen en yiiksek teklifin Arsa Satis1 Karsiigi Sirket Pay1 Toplam
Gelirinin 551 mn TL olarak Dag Miihendislik tarafindan verildigini bildirdi.

e (=) Garanti Bankas1 (GARAN): Bankanin takipteki krediler portfoyiinde yer alan ve toplam
anapara bakiyesi 229,4 mn TL olan tahsili gecikmis alacaklarini, toplam 13,4 mn TL'ye
satildigim acikladi. Yorum: Banka'nin 2C'de %2,57 olarak gerceklesen Takipteki Krediler
Orani'ninda bu satis islemi ile birlikte yaklasik 11 bp diisiis olabilecegini hesapliyoruz. Ayrica
bu satis islemi sonucunda 3C'de Banka'nin diger faaliyet gelirlerine 13,4 mn TL'lik gelir
yansiyacak.

e (=) Klimasan (KLMSN): Merkezleri Rusya'da bulunan Metalfrio Solutions Ltd ile Limited Liability
Company Estate adli sirketlerin %100 hissesinin, Merkezi Danimarka'da bulunan Metalfrio
Solutions AS'den satin alinmas1 konusunda calismalara baslama karari ald1.

e (=) Migros (MGROS): Sirketin, Eylul ay1 icerisinde 10 adet Migros, 4 adet Migros Jet, 1 adet 5M,
2 adet Macrocenter ve 1 adet Ramstore formatinda toplam 18 adet satis magazasinin acildig
bildirildi. 30 Eylil 2017 itibariyle Sirketin magaza sayisi, istiraki Kipa'min 162 magazasi dahil,
yurticinde 1.824 ve yurtdisindaki istirakleri vasitasiyla 39 olmak Uzere toplam 1.863'tur. (2016
sonu: yurtici 1.566, toplam 1.605 magaza)

e (=) Mavi Giyim (MAVI): Sirketiin bagli ortakliklarindan Mavi Europe AG'nin azlik pay
sahipleri tarafindan 29 Mart 2017 tarihinde kullamlan satma hakkina iliskin satin alma bedelinin
son taksidinin 29 Eylul 2017 tarihinde odenmesi ve gerekli devir islemlerinin tamamlanmasi
sonucu, Sirket'in Mavi Europe AG'deki pay sahipligi oran1 %87,5'ten %100'e ¢ikmis olup, Mavi
Giyim, Mavi Europe AG'nin tek pay sahibi olmustur.

e (=) Netas (NETAS): ZTE tarafindan yapilacak zorunlu pay alim teklifi islemlerinin, 4-17 Ekim
tarihleri arasinda 11,6339 TL fiyat ile 10 isglinii boyunca gerceklestirilecegi aciklandi.

e (=) Tiirk Telekom (TTKOM): Tiirk Telekom gecen hafta yaptig1 aciklamada, Tirk Telekom’un
st yonetiminde bir belirsizlik yasandigina iliskin yapilan haberlerin gercegi yansitmadiginm
duyurdu. Basinda yer alan haberlerde, Tirk Telekom'un %55 hissesinin sahibi OTAS, 1 Ekim'e
kadar bankalara olan borcunu odeyemezse devletin Tirk Telekom yonetim kuruluna atama
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yapmasinin beklendigi ifade edilmisti. Ayrica baska bir haberde, Saudi Telecom Company’nin,
Hazine'ye yazdigi mektupta kreditorlerle gériismelerin siirdiigiinii belirterek, odeme igin
Kasim'a kadar ek siire istedigi belirtilmisti.

e (=) Zorlu Enerji (ZOREN): Sirket, son degerlendirmeler sonucunda 6nlisans basvurusu devam
eden Diizce Akcakoca ilcesinde kurulmasi planlanan Kumpinar Termik Santral Projesinin (1.220
MW) ile ilgili olarak yatirim kararindan vazgecildigini, projeye iliskin onlisans basvurusunu
sonlandirmak icin EPDK'ya basvuruldugunu bildirdi.
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Ulke Tsi i Beklenti Onceki
9 Eki. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI Bilesik d 52,40
9 Eki. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI imalat Dis1 dl 52,70
9 Eki. Almanya  09:00 Agu. Sanayi Uretimi - Aylk %(mevs. diizelt.) 4l 0,80% 0,00%
9 Eki. Almanya  09:00 Agu. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yillk %) dl 2,90% 4,00%
9 Eki. Tirkiye 10:00 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 2,30%
9 Eki. Tiirkiye  10:00 Agu. Sanayi Uretimi- Yillk % dl 5,10% 14,50%
9 Eki. Japonya Tokyo borsasi tatil nedeniyle kapali.
10 Eki. Japonya  02:50 Agu. Cari Denge (BoP Bazli) dl 2.280 mlr ¥ 2.320 mlr ¥
10 Eki. Almanya  09:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi il 18,0 mlr € 19,4 mlr €
10 Eki. Fransa 09:45 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,50%
10 Eki. ingiltere  11:30 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,20% 0,20%
10 Eki. ingiltere  11:30 Agu. Dis Ticaret Dengesi dl -2,80mlr £ -2,87 mir £
10 Eki. ABD 17:00 Fed Kashkari konusmas1
11 Eki. ABD 03:00 Fed Kaplan konusmasi
11 Eki. Tiurkiye  10:00 Agu. Cari Denge 4l 5,1 mlr $
11 Eki. ABD 14:00 6 Eki. MBA Mortgage Baswurulari(Haftalik) dl -0,40%
11 Eki. ABD 14:15 Fed Evans konusmasi
11 Eki. ABD 21:00 Eyl. FOMC Toplanti Tutanaklar1 (19-20 Eyl.) dl
11 Eki. ABD 21:40 Fed Williams konusmas1
12 Eki. Japonya  02:50 Eyl. UFE - Yiluk % dl 3,00% 2,90%
12 Eki. Fransa 09:45 Eyl. TUFE- Yiluk % dl 1,00%
12 Eki.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. Sanayi Uretimi - Aylk %(mevs. diizelt.) dl 0,50% 0,10%
12 Eki.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yillk %) dl 2,30% 3,20%
12 Eki. ABD 15:30 Eyl. UFE - Aylik % dl 0,40% 0,20%
12 Eki. ABD 15:30 Eyl. UFE - Yiluk % dl 2,60% 2,40%
12 Eki. ABD 15:30 7 Eki. Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulart dl 260 Bin
12 Eki.  Avro Bolgesi 17:15 AMB Baskan1 Draghinin konusmasi
12 Eki. ABD 17:15 Fed Brainard konusmas1
12 Eki. ABD 17:30 Fed Powell konusmasi
12 Eki. ABD 3¢17 ABD'de JPMorgan ve Citigroup ile 3¢17 bilanco ac¢iklama donemi basliyor.
13 Eki. Cin 05:00 Eyl. Dis Ticaret Dengesi d 38,0mlr § 41,9 mlr §
13 Eki. Cin 05:00 Eyl. ihracat- Yilik % dl 9,80% 5,60%
13 Eki. Cin 05:00 Eyl. ithalat- Yiluk % dl 15,20% 13,50%
13 Eki. Almanya  09:00 Eyl. TUFE- Aylik % dl 0,10% 0,10%
13 Eki. Almanya  09:00 Eyl. TUFE- Yiluk % dl 1,80% 1,80%
13 Eki. ABD 15:30 Eyl. TUFE- Aylik % dl 0,60% 0,40%
13 Eki. ABD 15:30 Eyl. TUFE- Yiluk % dl 2,30% 1,90%
13 Eki. ABD 15:30 Eyl. Perakende Satislar -Aylk% dl 1,60% -0,20%
13 Eki. ABD 17:00 Eki. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi - Oncii 4l 95,00 95,10
13 Eki. ABD 17:00 Agu. isletme Stoklar dl 0,50% 0,20%
13 Eki. ABD 17:25 Fed Evans konusmasi
13 Eki. ABD 18:30 Fed Kaplan konusmasi
13 Eki. ABD 20:00 Fed Powell konusmasi

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Raporun tamamina ulasmak icin lutfen tiklayimz...
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilimasi sonucunda yatinmcilanin ve/veya ilgili  kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dgtnct kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan
dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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